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    En su esencia, el dinero no tiene valor. El dinero representa una abstracción del valor; es un medio para comunicar valor. Es un lenguaje.

  


  
     Andreas Antonopoulos
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    Introducción

  


  Con el explosivo crecimiento en el valor del BitCoin, todo el mundo de las criptomonedas ha experimentado una expansión importante desde el año 2020, que apunta a ser aún mayor en el 2021 e ir aumentando progresivamente en los años venideros. El aumento en el volumen del mercado de criptomonedas y el valor especifico de sus activos más importantes representa una oportunidad para el trading que está abierta para todo el que tenga acceso a internet, sin ninguna otra restricción. Para comprar, vender y comerciar con criptomonedas no existen restricciones de tipo nacional, financiero, bancario, empresarial o de cualquier otro tipo, al estilo de las que se imponen por las instituciones bancarias tradicionales a cualquier transacción financiera internacional. Nada de eso existe en el mundo de las criptomonedas, que brindan una oportunidad de comercio global de estos activos a cualquier persona que quiera aprovecharla. El momento es ahora.


  Este libro nace de la necesidad de un compendio completo con los elementos más importantes, tanto en lo teórico como en lo práctico, acerca del trading aplicado a las criptomonedas. Aunque existe mucha información en internet y libros sobre trading y criptomonedas, generalmente el enfoque es o muy específico, basado en la experiencia muy particular del autor, o extremadamente genérico y elemental. A partir de la revisión de toda la información disponible en libros, paginas web y manuales diversos, he puesto en orden en este libro los elementos que, en mi experiencia, son realmente importantes para iniciarse en el mundo del trading de las criptomonedas de forma autónoma y autodidacta. Partiendo de la teoría verdaderamente necesaria, la práctica que permite desenvolverse con confianza en el trading y algunas estrategias, el lector podrá aplicar de forma efectiva su propia perspectiva del trading, construyendo, a partir de éstas, sus propias estrategias. El objetivo es que, leyendo y aplicando las herramientas que se brindan en este libro, el lector pueda convertirse en un trader de criptomonedas autónomo y eficiente, sin tener que pagar altas sumas de dinero por cursos, señales, entre otras estafas que han proliferado en torno al crecimiento de las criptomonedas.  


  En la primera parte, dedicada a la introducción al mundo de las criptomonedas, se explican los conceptos más básicos que han llevado al éxito del BitCoin como la primera criptomoneda de uso global y líder en capitalización y volumen de transacciones entre todas las criptomonedas que circulan actualmente. Luego, vemos las diferencias entre criptomonedas, tokens y monedas digitales para entender lo que aporta realmente valor en el mundo de las criptomonedas. Es necesario saber en qué estamos invirtiendo tiempo y dinero para poder tener, además de una perspectiva de trading, una perspectiva de inversión en el mediano y largo plazo. Además, se explica en que consiste la tecnología de algunas de las criptomonedas más interesantes que hoy circulan en el mercado, con la finalidad de que podamos entender los elementos que debemos tomar en cuenta al invertir en un proyecto de criptomoneda. No todo son indicadores y gráficos, también es importante entender en que se fundamenta el proyecto que hay detrás de cada criptomoneda para poder tener una perspectiva de las oportunidades de inversión en el mediano y largo plazo.


  En la segunda parte, se explican los elementos del análisis chartista. En el trading, existen el análisis chartista, el análisis técnico y el análisis fundamental. Generalmente, el análisis chartista y el análisis técnico son concebidos como una misma cosa, sin embargo, hay traders que se limitan a elementos gráficos del análisis chartista. Por otra parte, otros sólo trabajan con indicadores técnicos propios del núcleo matemático del análisis técnico, sin prestar demasiada atención a las formas geométricas o patrones gráficos del precio y las velas japonesas, entre otros elementos de representación visual del precio. Por esta razón, he separado los elementos propios del análisis chartista en la parte II de este libro. El lector, en la medida que vaya avanzando podrá ver que los elementos chartistas de la parte II pueden fácilmente integrarse con otros que se ven más adelante (partes III, IV y V). Sin embargo, creo que el análisis por separado de las estrategias chartistas y meramente técnicas, es la forma más efectiva para aprender cuando nos iniciamos en el mundo del trading y las criptomonedas.


  En la tercera parte, se explica la teoría económica que hay detrás del comportamiento del precio de cualquier activo financiero, incluidas las criptomonedas. Se explican las teorías de Dow y las teorías de ondas de Elliot que lejos de ser meras abstracciones teóricas son realmente teorías bastante aplicables y prácticas, si las logramos entender en sus elementos más estructurales. Como se ha dicho antes, no todo son gráficos e indicadores, hay elementos económicos cuya teoría es muy útil para entender algunos patrones del precio de las criptomonedas que no pueden ser explicados de forma meramente mecanicista a través de gráficos matemáticos e indicadores numéricos. Además, se explica la utilidad que tienen las sucesiones de Fibonacci en la planificación de movimientos comerciales luego de un retroceso o una subida del precio. Las teorías de Dow, Elliot y la sucesión de Fibonacci pueden integrarse para un análisis del comportamiento del precio muy efectivo. La idea de esta parte es que el lector pueda darse cuenta de la utilidad de estas teorías para poder comprender con efecto rentable el comportamiento del precio de cualquier criptoactivo.


  En la cuarta parte, se explica el uso de los indicadores técnicos más populares dentro del mundo del trading de criptomonedas. Los indicadores técnicos representan la práctica de este tipo de análisis a través de instrumentos basados en matemáticas estadísticas aplicadas a los mercados de criptomonedas. En cualquiera de los exchanges de criptomonedas que existen en el mercado global se tiene la posibilidad de utilizar estos indicadores técnicos para analizar el comportamiento del precio. En esta parte del libro, se explica en que consiste cada indicador y que información nos puede brindar acerca del comportamiento futuro del precio. De esta manera, utilizando indicadores técnicos junto a un análisis chartista y teniendo en cuenta la teoría detrás del comportamiento del precio, el lector aprenderá a tomar posiciones de compra y de venta escogiendo oportunamente los momentos de entrada y de salida del mercado.


  En la quinta parte, se desarrollan ejemplos de estrategias de trading para diferentes marcos temporales: scalping, day trading, swing trading y trend trading. Los ejemplos que se muestran no son de ninguna manera recetas infalibles, pero permitirán al lecto entender como se construyen las estrategias de trading con base a indicadores de análisis técnico y análisis chartista. Experimentando con las estrategias, como ejemplos prácticos, el lector podrá entender la esencia de la construcción de las estrategias de trading y desarrollar, a partir de los indicadores explicados en el libro, sus propias estrategias. Luego de la lectura ordenada del libro, en sus cinco partes, el lector podrá visualizar con claridad como construir una estrategia adecuada a su forma de entender y ver el mercado, sus necesidades de trading y sus perspectivas propias acerca de cada criptodivisa.


  No es necesario leer el libro en el orden establecido, puede leerse en cualquier orden de acuerdo con la curiosidad y necesidades de aprendizaje del lector. Sin embargo, si el lector está acercándose por primera vez al mundo del trading de criptomonedas, en la lectura ordenada del libro podrá conseguir una herramienta útil para pasar de ser un desconocedor de la materia a convertirse en un trader experto y rentable dentro de este nuevo mundo financiero digital, descentralizado y de la gente.


  


  
    PARTE I

  


  
    Introducción a las criptomonedas

  


  


  En la actualidad, sólo 1000 millones de personas cuentan con acceso al sistema y servicios bancarios, esto es sólo el 15% de la población mundial cuenta con acceso al crédito y a capacidades financieras internacionales - principalmente en las naciones occidentales y en las clases sociales medias y altas de los países en desarrollo. Por otro lado, 6.500 millones de personas en este mundo carecen de acceso a algún tipo de sistema monetario, esto es el 85% de la población mundial. Ellos se apoyan en relaciones mercantiles basadas en el dinero en efectivo, con muy limitado acceso a recursos financieros bancarios. En la práctica, esto significa que realmente no necesitan bancos. Por otra parte, 2.000 millones de personas en el mundo ya cuentan con acceso a Internet, muchas de ellas tienen internet aún sin tener ninguna cuenta bancaria. Estas personas, simplemente descargando una aplicación, pueden formar parte de una economía internacional de finanzas descentralizadas (DeFi) de manera inmediata, utilizando una moneda internacional que puede ser transferida a cualquier lugar del mundo, sin apenas comisiones y sin controles de la banca privada y los gobiernos. Estas personas pueden entrar en contacto con un mundo de finanzas globales descentralizadas y hacerlo en condiciones completamente igualitarias, sin que nadie tenga más poder que otros para decidir quienes tienen acceso a la red y quienes no, ni cuanto se cobra por una transacción o si la transacción es “sospechosa” o debe ser rechazada por algún lineamiento arbitrario de algún gobierno en contra de la población de algún país en desarrollo, como sucede en los casos de los bloqueos estadounidenses contra países como Cuba, Venezuela, Irán o Rusia que pueden afectar negativamente a las transacciones y servicios financieros internacionales que pueden utilizar los ciudadanos de esos países, que nada tienen que ver con los conflictos de sus gobiernos.


  El concepto de Finanzas Descentralizadas (también conocido por el acrónimo DeFi) designa un conjunto de aplicaciones financieras construido sobre redes blockchain que puede emplearse para crear un ecosistema de servicios financieros de código abierto, no permisionado y transparente, que sea accesible para todo el mundo y opere sin ninguna autoridad central. La principal ventaja de DeFi es un fácil acceso a los servicios financieros, especialmente, para el 85% de la población mundial que se encuentra aislado del sistema financiero actual. Otra ventaja potencial de DeFi es que el entorno de trabajo modular sobre el que se erigen las aplicaciones interoperables (dApps) de tipo DeFi de las blockchains públicas tienen el potencial para crear mercados, productos y servicios financieros completamente nuevos. Las finanzas tradicionales dependen de instituciones intermediarias como los bancos, y de otras como los tribunales que proporcionan arbitraje. Sin embargo, las aplicaciones de tipo DeFi no requieren de intermediarios o árbitros. El código especifica la resolución de cualquier posible disputa, mientras que los usuarios mantienen el control sobre sus fondos en todo momento. Esto reduce el coste asociado con la prestación y uso de dichos productos, al tiempo que posibilita un sistema financiero sin fricciones. Actualmente, esto está siendo posible gracias a Bitcoin, que es el nuevo dinero de la gente. Hay que diferenciar el concepto de DeFi del concepto de FinTech. Las FinTech o tecnologías financieras, pueden o no ser descentralizadas. Las Tecnologías Financieras, muchas veces mencionadas como «Finanzas Tecnológicas» o FinTech, es un concepto cuyo nombre proviene del acrónimo de las palabras inglesas «Financial Technologies». Y se refiere puntualmente a todas aquellas modernas tecnologías que utilizan las organizaciones (empresas, comercios e industrias), públicas y privadas, de cualquier sector (servicios financieros, comerciales, tecnológicos y sociales) para crear y ofrecer nuevos productos, bienes y servicios, y nada más. Mientras que al hablar de DeFi, usamos FinTech pero en aplicaciones descentralizadas. Este es el caso del Bitcoin que se rige por simples reglas matemáticas que todos los participantes en la red están de acuerdo en asumir y sobre las que nadie puede ejercer control total.


  Las finanzas descentralizadas a través de las blockchains como la de Bitcoin, brindan la posibilidad de conectar a esos 6.500 millones de personas, excluidas de los sistemas bancarios, con el resto del mundo bancarizado es verdaderamente revolucionaria ¿Por qué? Porque las grandes corporaciones procesadores de pagos de remesas internacionales, transferencias en efectivo y transacciones minoristas entre personas pobres, como Western Union, Paypal, Zoom, MoneyGram y RIA, por ejemplo, se verán muy afectadas económicamente. Estas gigantescas corporaciones cargan altas comisiones por enviar dinero a los países más pobres del planeta, una situación de sobreexplotación y corrupción que es invisibilizada en los grandes medios de desinformación pero que azota diariamente a los trabajadores ya exageradamente explotados de los países industrializados al momento de enviar remesas a sus familiares en los países más pobres. Estas grandes corporaciones occidentales (estadounidenses y europeas) obtienen enormes beneficios por una labor que puede ser realizada mediante bitcoin o algunas otras criptomonedas, casi gratis, sin intermediarios, de forma anónima e instantáneamente. La economía «gris» abarca más del 60% de la economía mundial. Los no bancarizados, desbancarizados y subbancarizados son la mayoría. Los privados de sus derechos, sin poder, son la mayoría. Ese es el nicho al que bitcoin y las criptomonedas están sirviendo y liberando de la necesidad de caer en el sistema bancario tradicional.


  A diferencia de las grandes empresas antes mencionadas, Bitcoin no es una compañía privada, tampoco es una organización no gubernamental (ONG), ni un partido político, ni una secta religiosa, ni tampoco una fundación de caridad. Se trata de un standard o protocolo tal como lo es por ejemplo TCP/IP o Internet. No pertenece a nadie. Su funcionamiento se basa en simples reglas matemáticas que todo aquel que participa en la red acuerda cumplir. Bitcoin data del año 2008, como una invención de alguien que por entonces se hizo llamar Satoshi Nakamoto. Esta persona publicó un trabajo donde aseguraba que había encontrado la manera de crear una red descentralizada en la que podría lograrse el consenso, el acuerdo, sin el control de una autoridad central. En las ciencias de la computación o sistemas distribuidos, este problema es conocido como el Problema de los Generales Bizantinos. Fue descrito por primera vez en 1982. Hasta el año 2008 fue un problema al que no se le había encontrado solución. Entonces, Satoshi Nakamoto publicó su trabajo y tres meses más tarde publicó el software que permitiría a la gente comenzar a construir la red Bitcoin. Podría decirse que es la más importante invención tecnológica en las ciencias de la computación en los últimos 25 años. Esta invención es verdaderamente revolucionaria. Cuando algún día miremos hacia atrás, veremos que éste es un momento histórico en la evolución de las ciencias de la computación, que representa ante todo una revolución social y política más que una simple evolución tecnológica. En la historia de la humanidad jamás se había construido nada parecido.


  El Bitcoin se basa en la tecnología de blockchain que es un tipo de base de datos especial, en la que los datos sólo pueden ser añadidos y no eliminados o modificados, posteriormente. Una blockchain se parece a una cadena de bloques, que es como se llaman los fragmentos de información que se añaden a la base de datos. Cada bloque presenta un indicador que apunta al bloque que lo ha precedido y, generalmente, contiene cierta combinación de información transaccional, sellos temporales (timestamps), así como otros metadatos para confirmar su validez. Debido a que están vinculadas de esta forma, las entradas no pueden ser editadas, borradas o modificadas en modo alguno -ya que esto invalidaría todos los bloques que las suceden. De esta forma se garantiza la seguridad de esta especie de libro de cuentas común, editado en consenso por todos los que participante de la cadena. Las blockchains destacan e irrumpen en el mundo tecnológico permitiendo a los usuarios coordinarse en torno a una fuente de verdad compartida, sin necesidad de confiar los unos en los otros. Con una red distribuida, no hay un único actor que pueda adueñarse de una blockchain sólida, pero todos pueden validar una verdad o la veracidad de una transacción sin necesidad de conocerse ni tener que compartir ningún tipo de información personal o privada, entre unos y otros. Bitcoin es entonces una tecnología y es una moneda (un activo financiero), es dinero digital. Es dinero al igual que lo son el euro o el dólar, con la diferencia de que no pertenece a ningún gobierno ni a ninguna empresa o banco privado.


  Las características de la tecnología blockchain permiten que el Bitcoin y cualquier otro criptomoneda puede ser enviada desde cualquier lugar del mundo a cualquier otro destino instantáneamente, con seguridad y por una mínima comisión o incluso gratis. La blockchain es capaz de permitir que una red de computadoras completamente descentralizadas acuerde, por consenso, que transacciones han tenido lugar en una red, estableciendo democráticamente quien tiene el dinero en cada momento. Así pues, enviar fondos desde una dirección de Bitcoin a la dirección Bitcoin de otra persona, a través de esta completamente descentralizada red entre iguales, sería parecido a enviar un email. No hay nadie espiando la transacción entre el emisor y el receptor. Cada diez minutos, la red al completo acuerda, consensualmente, que transacciones han tenido lugar, por una simple elección que ocurre electrónicamente, sin una autoridad centralizada que juzgue subjetivamente a esas transacciones. Esta particular solución, esta invención, es mucho más importante que la moneda en sí. Una moneda es sólo una aplicación más entre las que pueden construirse en un sistema basado en el consenso descentralizado propio de las finanzas descentralizadas (DeFi). Otras aplicaciones incluyen votación descentralizada justa, propiedad de acciones, registro de activos, notarización y muchas otras nuevas aplicaciones en las que jamás hemos pensado antes.


  Con Internet se pueden prestar servicios a nivel mundial en tiempo real, el problema logístico de la distancia y el traslado de personas para resolver problemas a distancia ha quedado resuelto. Ahora cualquier persona puede crear productos y servicios que son virtuales, productos que podemos vender en cualquier parte del mundo, entregarlos sin costos de envío, pero todavía tenemos el problema del pago de estos servicios. Es decir, los servicios virtuales ya no dependen de ningún ente centralizado para ser prestados en cualquier parte del mundo y en tiempo real, pero para recibir el pago aún tenemos que pasar por el peaje de bancos privados que se inmiscuyen en nuestros negocios, cobran tarifas exorbitantes e indagan en nuestras transacciones y negocios.  Bitcoin resuelve este aspecto tan sumamente importante. Nos permite recibir pagos de cualquier parte del mundo, instantáneamente. La red Bitcoin permite a cualquiera enviar una cantidad que puede llegar a ser tan pequeña como una cienmillonésima parte de un bitcoin, lo que hoy representa una cantidad de dinero extremadamente pequeña. Eso es algo que no se puede hacer con el dinero y los sistemas de pago actuales.


  Las tarjetas de crédito aparecieron en la década de los 50 del siglo pasado y realmente no fueron pensadas para la era Internet. Bitcoin está diseñado para funcionar perfectamente y de forma sincronizada a la perfección en la era de Internet. Así que, si de pronto pudiéramos enviar pagos por importe de una centésima parte de euro, o una milésima parte de euro, podríamos vender contenidos parciales. Podríais realizar micro transacciones. Podríamos cobrar pequeñas cantidades a millones de personas, y al hacerlo en conjunto, obtener un gran volumen monetario. En la misma red en la que se podrían enviar pagos por importes de una centésima parte de euro, o una milésima parte de euro, también se puede enviar miles de millones o billones de dólares o euros. La comisión sería la misma, ya que la comisión depende del tamaño de la transacción en kilobytes, no de la cantidad de fondos a transferir en la transacción.


  


  El dinero: de la hegemonía centralizada a la cooperación y el consenso


  Desconocemos exactamente de cuando data la invención del dinero. En parte, el motivo por el que lo desconocemos es porque aún no hemos descubierto una civilización tan antigua que no hubiera llegado a utilizar alguna forma de dinero. Lo que nos permite admitir que el dinero, o lo que hoy llamamos dinero, es tan antiguo como lo es nuestra civilización. El dinero podría ser tan antiguo como la escritura. Esto podemos afirmarlo ya que, viendo los descubrimientos arqueológicos sobre la escritura, encontramos jeroglíficos y escritura cuneiforme que lo que realmente representan es dinero. Son libros de cuentas; gran parte de las escrituras antiguas que encontramos, las primeras formas de escritura son libros contables. Nos hablan sobre su dinero, por eso, el dinero es posiblemente más antiguo que la escritura. Lugares arqueológicos que se remontan a la Edad de Piedra, han revelado la presencia de dinero en forma de conchas, plumas y piedras preciosas. De hecho, podemos enseñar a los primates a utilizar dinero. Existen diversos estudios en los que se enseñó a grupos de chimpancés a utilizar dinero, es decir, el intercambio de bienes y servicios a través de un elemento común es algo intuitivo para la humanidad, a ese elemento de común valor de intercambio lo llamamos dinero.


  El dinero no es ni culpable de los males de la humanidad, ni malo, ni bueno, ni nada. Es fundamental y simplemente un mecanismo de intercambio natural de bienes y servicios entre seres humanos por medio de cual se puede organizar la sociedad es que es imprescindible para la organización es tan indispensable como sencillo, pero no es nada más. Los elementos que han corrompido a la sociedad a través del llamado “dinero”, podría demostrarse que son desviaciones del concepto real de lo que significa el dinero, que son desviaciones interesadas y llevadas a cabo por grupos de poder interesados en obtener ganancias exorbitantes a partir de la explotación o estafa a la mayor parte de la sociedad, pero eso no es dinero en si mismo, es explotación y estafa, utilizando al dinero como mecanismo de extorsión social. En definitiva, lo realmente importante acerca de la naturaleza del dinero es que el dinero es una forma de comunicación y organización de la sociedad. En su esencia, el dinero no tiene valor, no tiene valor de uso como diría Karl Marx. El dinero representa una abstracción del valor; es un medio para comunicar valor. Es un lenguaje matemático. Por lo tanto, el dinero es tan antiguo como el lenguaje humano, porque la habilidad de comunicar valor es tan antigua como el lenguaje y el propio dinero. A todas luces, el dinero tiene características que hacen de él una construcción lingüística. Es una forma de comunicación.


  Utilizamos el dinero para comunicar valor a los demás, para expresar a los demás cuanto valor le otorgamos a un producto, servicio o bien (mueble o inmueble). Lo usamos como la base para nuestras interacciones sociales, porque comunicando valor a los demás, creamos vínculos individuales (persona a persona, peer-to-peer), cooperativos, colectivos, sociales. Por lo tanto, el dinero es una construcción social fundamental. Es una tecnología social antigua. Irónicamente, es una de las tecnologías menos estudiadas desde una perspectiva histórica y tecnológica. La forma en que todo lo concerniente al dinero y su naturaleza ha sido ocultado de los programas de estudio básicos es quizás una de las formas en que un grupo con el conocimiento más profundo sobre la naturaleza y funcionamiento del dinero ha explotado y esclavizado a la mayor parte de la sociedad. Mi intención al escribir este libro es enseñar a la mayor cantidad de personas posible a participar el comercio (trading) de criptomonedas con la finalidad de irrumpir en un mundo que ha estado centralizado en las manos más poderosas del mundo y distribuir el acceso al mercado de activos financieros entre todas las personas del mundo, tengan o no tengan cuentas bancarias y sin barreras para el acceso. Con 10 dólares, cualquier persona en Alemania, Noruega, Turquía, Mozambique, Nigeria, China, India, Estados Unidos, Cuba, Irán, Rusia o Venezuela puede empezar a invertir efectivamente en el trading de criptomonedas, eso es revolucionario. Si estas personas están suficientemente educadas para no ser victimas de los manejos inescrupulosos que hacen las grandes instituciones bancarias de todos los mercados en los que puedan influir directa o indirectamente, el movimiento de masas dentro de los mercados financieros puede volverse un cambio revolucionario en la historia del dinero.


  En la actualidad, hay casi 200 monedas fiduciarias en el mundo, pero sólo existe una moneda internacional, que es el bitcoin (aunque todas las criptomonedas podrían considerarse ya monedas internacionales). Es decir, hay casi 200 monedas controladas por bancos centrales, controlados por los consorcios de bancos privados y por los gobiernos, pero sólo existe un grupo de monedas matemáticas actualmente y esas son las criptomonedas, con el bitcoin a la cabeza. Las monedas nacionales originalmente no estaban tan degradadas en solidez, fiabilidad y valor como lo están hoy. A continuación, veremos la historia más reciente de la destrucción del valor real de dinero desde inicios del siglo XX.


  El 16 de junio de 1933, el presidente de los Estados Unidos Franklin D. Roosevelt promulgó la llamada Ley Glass-Steagall que es el nombre bajo el que se conoce generalmente a la Banking Act o Ley de Bancos de los Estados Unidos de 1933, cuyo objetivo era el de evitar que se volviera a producir una grave depresión económica debida a una creciente especulación financiera como la que provocó la gran crisis o crac económico del año 1929. La Ley Glass-Steagall entró en vigor, estableciendo la Corporación Federal de Seguro de Depósitos (FDIC) e introduciendo diversas reformas bancarias para controlar la especulación, destacando la separación entre la banca de depósito y la banca de especulación basada en las bolsas de valores. Sin embargo, en mayo de 1971 la economía estadounidense se encontraba en un déficit en su balanza comercial debido a que la guerra de Vietnam, tanto en el plano económico como militar, que drenaba las reservas estadounidenses. Para corregir tal déficit y la depreciación real del dólar, el gobierno del entonces presidente de Estados Unidos Richard Nixon, creyó oportuno legislar en favor de la banca especulativa y de esa forma abandonar los Acuerdos de Bretton Woods, convirtiendo al dólar estadounidense en una moneda fíat (una moneda fiduciaria). Nixon ordenó el 15 de agosto de 1971 cerrar la ventanilla de cambios de oro por dólares y terminó así con el régimen de libre convertibilidad del dólar y el oro cambiando la historia financiera mundial de ahí en adelante (fin del patrón oro). Esta situación abrió la puerta a que se implementaron un conjunto de medidas económicas y diplomáticas a las que se denominó el "Nixon Shock", que derivaron en crecientes presiones de la banca especulativa estadounidense para que se derogara la Ley Glass-Steagall. Fuertemente asediada por los grandes conglomerados especulativos mundiales y los medios de comerciales de desinformación, desde mediados de los años 70, la Ley Glass-Steagall fue derogada por el gobierno demócrata "progresista" de William "Bill" Clinton el 12 de noviembre de 1999 y reemplazada por la Financial Services Modernization Act, más conocida como Ley Gramm-Leach-Billey, justo a tiempo para permitir la constitución del Citigroup.


  La banca especulativa y las oligarquías financieras internacionales, apoyadas en los grandes medios de desinformación y de manipulación inescrupulosa de masas, lograron así acabar con la Ley Glass-Steagall de Estados Unidos, la cual reglamentaba la banca a fin de que proporcionara a los ciudadanos emprendedores e industria productiva real el crédito necesario para el crecimiento sostenible de la economía física en contraposición a la economía ficticia de los indicadores bursátiles de las grandes bolsas de especulación financiera de Londres y Nueva York. Es evidente que luego de haberle desatado las amarras a la bestia saqueadora y empobrecedora de los pueblos del mundo, a través de la especulación financiera, se tenía que producir un gran colapso financiero como el que ocurrió en los años 2008-2009, que dejó un desempleo permanente en todo el mundo occidental del cual no se han recuperado desde hace más de una década y que afectó en gran manera lo que había venido siendo un crecimiento de las economías africanas y latinoamericanas entre 2000 y 2008. Sin embargo, a quienes aún no se hayan enterado, les informo que a través de las crisis de 2008-2009 los grandes bancos especulativos mundiales incrementaron sus ganancias de forma exponencial a expensas del sudor de la frente de los trabajadores de la industria mundial, únicos creadores de una economía física real y esto incluye a sus trabajadores en los países en desarrollo y los centros industriales más empobrecidos de Estados Unidos y Europa (tan invisibilizados por los grandes medios de desinformación como son invisibilizados los pobres trabajadores industriales y agropecuarios de Latinoamérica).


  Los grandes medios de desinformación y de manipulación de masas, cumpliendo un servicio a la banca especulativa mundial, han denigrado el esfuerzo de algunos individuos por desarrollar alternativas al dinero fiduciario, han ridiculizado a las criptomonedas y al bitcoin, de la misma manera que han ridiculizado a los países que se han enfocado en la exploración humana del espacio, han ridiculizado los grandes programas de exploración especial, de desarrollo de nuevas tecnologías energéticas de gran densidad de energía limpia, abundante y barata como las de fusión nuclear o aprovechamiento del hidrógeno y han inculcado un sentimiento de resignación y pesimismo entre la humanidad que tributa a los intereses de la especulación financiera y al empobrecimiento, casi que voluntario, de la población mundial. En definitiva, han inculcado la idea de una pobreza inevitable, de un falso paradigma de sobrepoblación mundial a través de las teorías del Club de Roma y todas las ONGs derivadas que basan su acción en estas mismas premisas y que han reprimido todas las tecnologías energéticas de alta densidad, alternativas financieras alternativas, energía y finanzas descentralizadas entre otras múltiples alternativas para mejorar nuestro mundo sin tener que condenar a la mayoría de los pobres del planeta debido a una supuesta sobrepoblación. Este programa de modificación de la iniciativa natural del ser humano a la expansión y el progreso industrial y comunitario, o colectivo, ilimitados ha tenido como finalidad fomentar, en contraparte, el crecimiento entre nosotros de bancos de Wall Street de monstruosas dimensiones, que monopolizan el dinero artificialmente generado por la reserva federal de los Estados Unidos y por el Banco Central Europeo y se niegan a prestarlo para desarrollos productivos y tecnológicos que podrían modificar radicalmente la realidad mundial, mientras nos golpean con la ruina recurrente por sus especulaciones bursátiles en activos sin valor real, sin control ni regulación real. Esta oligarquía financiera global domina nuestros bancos centrales que se dedican siempre a reembolsarle las pérdidas derivadas de sus apuestas en sus casinos bursátiles, pero nunca se dedican esos fondos a apoyar a los verdaderos emprendedores industriales, innovadores tecnológicos autónomos, trabajadores autónomos, agroindustrias locales, centros de investigación médica independientes y científicos de universidades y centros públicos y/o independientes dedicados a la mejora de las tecnologías de aprovechamiento energético. Todo esto es posible gracias al control que ejercen los grandes bancos privados sobres los bancos centrales de las naciones soberanas y sobre el dinero fiduciario.


  Esta estafa recurrente a la sociedad de parte de la banca privada, que tutela a los gobiernos del mundo y a los bancos centrales, no es posible replicarla en un sistema económico basado en la blockchain (cadena de bloques), la criptografía y el consenso. Es decir, con el bitcoin y con la mayoría de las criptomonedas basadas en el consenso que confiere el uso de cadenas de bloques, este sistema de explotación de un pequeño grupo de grandes consorcios financieros que imprimen y se apropian del dinero, dándole el valor que se les antoja, aunque detrás de ese valor no haya ningún respaldo que no sea militar o ideológico, está llegando a su final. El pago de materias primas, riquezas reales y tangibles, petróleo, gas, oro, carbón y tecnología con billetes sin valor impresos a conveniencia de un grupo pequeño de países que se apropian del mundo con dinero impreso y valorizado de la nada, todo ese sistema se derrumba si aplicamos políticas de consenso en las que el dinero tiene un valor concedido por consenso y en el que todas las transacciones son transparentes a través de la blockchain que no es propiedad de nadie, sino que es controlada por sus usuarios, siendo la mayoría la que decide y no quien más tokens de alguna criptomoneda o bitcoins tenga. 


  En definitiva, Bitcoin es la transformación más radical en la forma de dinero que hemos tenido en nuestra historia reciente. Es tan radical como el cambio de metales preciosos al papel dinero. El Bitcoin no puede definirse como dinero con base a referencias a nuestra experiencia previa, ya que esa experiencia se basa en miles de años entendiendo el dinero en una dimensión completamente física mientras que el Bitcoin y las criptomonedas son una forma de dinero que es absolutamente abstracta. Uno de los malentendidos más habituales, es que se suele pensar que esto de las criptomonedas es un simple medio de pago, que Bitcoin es sólo una forma de digitalización del dinero, limitando el concepto a que es dinero digital. Sin embargo, eso no aporta nada porque ya tenemos dinero digital. Todos utilizamos dinero digital a diario, por ejemplo, pagamos este libro con dinero digital (¡espero que haya sido así! O mejor aún ¡que lo haya usted pagado con criptomonedas!)). Tenemos cuentas bancarias y esas cuentas bancarias se representan a través de libros contables digitales. Utilizamos esas cuentas bancarias para enviar pagos electrónicamente y eso ya es dinero digital. Bitcoin no es sólo dinero digital sino una transformación fundamental de la tecnología del dinero. Es difícil de comprender porque es algo completamente diferente a lo que conocíamos hasta ahora. Así que se explicará por medio de los conceptos de Blockchain y criptomonedas que se describen en el siguiente apartado.


  


  Blockchain y Criptomonedas


  Retomando el concepto, una blockchain es un tipo de red de datos vinculados en forma de cadenas de bloques encriptados de forma que las entradas no pueden ser editadas, borradas o modificadas en modo alguno ya que esto invalidaría todos los bloques que las suceden. La Tecnología Blockchain, forma parte de la Tecnología de Contabilidad Distribuida, también conocida por sus siglas en inglés DLT de la frase «Distributed Ledger Technology» que es una tecnología genérica que suele usarse principalmente en el ámbito del desarrollo privado. Al hablar de DLT sólo se refiere la tecnología de forma completa, es decir, a la tecnología que hace posible las transacciones en internet de manera segura y sin intermediarios, mediante bases de datos distribuidas, que garanticen la inmutabilidad y la protección criptográfica de los datos, pero la blockchain siendo una DLT va un paso más allá, debido a su naturaleza descentralizada. La idea básica que subyace al concepto de una cadena de datos inmutable, como lo es la blockchain, se remonta a inicios de los años 90s del siglo pasado. Los investigadores W. Scott Stornetta y Stuart Haber publicaron un artículo titulado How to Time-Stamp a Digital Document, que discutía prácticas eficientes de sellado temporal (timestamping) de archivos, para que éstos no pudieran ser editados o falsificados. Sin embargo, el enfoque de Stornetta y Haber era imperfecto, ya que seguía dependiendo de la confianza en terceros para su implementación. La tecnología Blockchain incorpora innovaciones de otros científicos computacionales, siendo Satoshi Nakamoto el considerado como padre del sistema. Un aspecto importante y que destaca para entender la arquitectura de la blockchain es que ésta no asume decisiones en si misma o en el centro de sus desarrolladores, sino que pone la innovación y promoción de su propio desarrollo en manos de sus usuarios finales. Es decir, mientras las redes bancarias tradicionales mantienen el control del sistema financiero en su centro, en manos de las juntas directivas de los grandes bancos y sus accionistas mayoritarios, en una blockchain el poder y la inteligencia es trasladada a los extremos de la red, o lo que es lo mismo, otorga a los usuarios finales la habilidad de influir, aportar, participar, en condiciones igualitarias en el mercado. Bitcoin, por ejemplo, es una moneda, una red y una tecnología y estos elementos no pueden entenderse separados sino como parte de un mismo ecosistema que basa su valor en una moneda y que no funcionara sin esa moneda (criptomoneda).


  No se puede crear una cadena de bloques o blockchain sin una moneda con un valor apreciado detrás de ella sobre la que se sustente, y a la vez, la moneda no funcionará si no es en su propia red de consenso o cadena de bloques (blockchain). No hay un administrador o líder del sistema distribuido que de forma personal o legal mantenga el libro contable garantizando que información financiera falsa puede ser registrada en la cadena de bloques o blockchain. Por lo tanto, Satoshi Nakamoto propuso un sistema Proof-of-Work, o minería, que permitía a cualquiera proponer un bloque para ser añadido a la red siempre que ese participante sacrificara potencia computacional y energía para adivinar la solución a un problema propuesto por el protocolo, lo que implica un hashing repetido de los datos hasta producir un número que caiga debajo de un valor particular. Si el minero adivina correctamente la solución, el bloque que ha construido (compuesto por transacciones no confirmadas, enviadas a él por sus pares) extenderá la cadena. Como resultado, recibirá una recompensa denominada en el token nativo de la blockchain (por ejemplo, bitcoin es el token nativo de la red de BitCoin). Hacer hashing con una función unidireccional significa que, con un output dado, resulta virtualmente imposible adivinar el input. Ahora bien, si se dispone del input, verificar el output es una tarea trivial. De esta forma, cualquier participante puede verificar que el minero haya producido un bloque "correcto" y rechazar aquellos que sean inválidos. En este caso, el minero no recibirá ninguna recompensa por lo que, al tratar de forjar un bloque inválido, habrá malgastado potencia computacional y energía.


  Es la convergencia de una red de consenso participativa y una moneda global, transnacional, rápida y segura lo que define a un ecosistema como el de Bitcoin, Ethereum, Cardano, Tron, Polkadot entre muchos otros. La blockchain, en si misma, no es una red inteligente, es sencillamente una red simple pero robusta, que garantiza la comunicación e interacción efectiva entre los nodos de la red, y esa es una de sus características más importantes y que le confieren gran seguridad al ecosistema. Cuando los ingenieros diseñamos redes, cuando se diseñan las arquitecturas de una red, uno de los planteamientos más fundamentales es este: ¿queremos una red simple que soporte dispositivos complejos e inteligentes, o una red inteligente que soporte dispositivos simples o “tontos”? La respuesta a esta pregunta determinará cuan centralizada o descentralizada será la red diseñada. En la medida que la red es más inteligente y compleja en si misma, los terminales de esa red tendrán menos posibilidades de influir en ella, serán más simples o “tontos”. Por el contrario, en la medida que la red sea más simple o “tonta”, será más robusta y basará sus posibilidades en las capacidades de sus millones o cientos de millones de terminales-usuarios que han de ser quienes aporten sofisticación a la red, asumiendo estos el rol inteligente dentro del ecosistema completo, utilizando a la red sólo como una carretera, como una canal seguro y nada más. Por ejemplo, Internet es una red descentralizada porque en si misma es una red bastante simple o “tonta”. Todo lo que es capaz de hacer internet es mover datos desde el punto A al punto B, sin ocuparse de qué datos está moviendo. La world wide web, en sí misma, no encuentra diferencias entre una llamada a través de Skype y una consulta a una página web, no le importa ni puede importarle, ni es capaz de conocer tampoco si el dispositivo utilizado es una PC de mesa o un teléfono celular, una aspiradora, un frigorífico, o un carro eléctrico (coche eléctrico). Tampoco sabe si ese dispositivo es potente o no. La internet, es sólo un canal, simple, robusto, pero nada inteligente.


  Por su parte, la red de Bitcoin es una red simple y robusta (“tonta”) pero que soporta dispositivos muy inteligentes, y ese es un concepto increíblemente poderoso ya que hace que Bitcoin traslade la inteligencia a los extremos de su red, es decir, a nosotros los usuarios. Cualquier usuario de Bitcoin, por ejemplo, puede descargarse gratuitamente un software específico para ejecutar y verificar de un modo independiente el estado de una blockchain. Una vez listo y en funcionamiento en el equipo del usuario, dicho software interactúa con instancias de otros dispositivos de la blockchain, con el objetivo de cargar/descargar información como, por ejemplo, transacciones o cadenas de bloques. Un nuevo usuario puede, por ejemplo, descargar un bloque y comprobar que haya sido creado siguiendo las reglas del sistema para transmitir esta información a sus pares en la red y dar garantía de que la transacción ha sido correcta, esto es verificado por lo otro pares y si se confirma correcto, el primer usuario es recompensado con la criptomoneda de esta blockchain. A esto se le denomina minería de criptomonedas. En definitiva, lo que tenemos entonces es un ecosistema que puede estar compuesto por cientos, miles o decenas de miles de nodos, todos ellos ejecutando y sincronizando una copia idéntica de la base de datos haciendo altamente redundante al sistema y logrando que toda la información sea transparente y esté disponible para cualquier usuario en todo momento.


  La blockchain no interviene, no opina, no juzga, no es su labor, esa es nuestra labor. A la blockchain no le preocupa si la dirección Bitcoin es la de un multimillonario, la de un banco central, la dirección de un contrato inteligente, la dirección de un dispositivo, o la dirección de un humano. No lo sabe. No le preocupa si la transacción mueve un montón de dinero o una pequeña cantidad. No le interesa si la dirección es de Caracas, Moscú, Madrid o del centro de Nueva York. Ni lo sabe, ni le interesa. Sólo mueve dinero de una dirección a otra basándose en un simple script que gestiona el desbloqueo de fondos a transferir. Lo que quiere decir que, si quieres construir una nueva aplicación sobre Bitcoin (si, se pueden desarrollar aplicaciones en la red de BitCoin, en la de Ethereum, entre otras), simplemente debes usarla desde los dispositivos que la necesiten. No hay que pedir permiso a nadie para innovar. Se puede escribir una aplicación, utilizarla allá donde se necesite y Bitcoin simplemente la enrutará, porque Bitcoin no es una red inteligente. Este es el mismo poder de la innovación en Internet, la innovación sin permiso, innovación sin necesidad de aprobación central, innovación sin actualización de la red.


  Bitcoin no es una red financiera específica, no es una red financiera dedicada a transacciones de grandes sumas, ni a transacciones de pequeñas cantidades, o a transacciones rápidas, o a transacciones lentas. Es un ecosistema descentralizado para lo que cada quien quiera usarlo ¿lo mismo que la banca actual? No, la banca actual funciona sobre redes muy inteligentes, absoluta y perfectamente controladas para entregar aplicaciones muy específicas a dispositivos finales muy tontos o incluso usuarios mucho más tontos o atontados. Incluso con los servicios bancarios en línea más sofisticados, todo lo que puedes hacer con tu banco es acceder a alguna página web que te ofrece un conjunto de servicios elegidos por ellos mismos. No te ofrecen aplicaciones financieras objetivas e independientes, no te dan la habilidad de poner en marcha aplicaciones adicionales, ni la habilidad de actualizar o innovar o cambiar cualquier cosa a menos que la red al completo cambie para soportar tu nueva aplicación. La banca actual cuenta con redes que procesan pagos de grandes cantidades, con redes dedicadas a pagos de menor tamaño, o con redes especializadas en pagos rápidos, pero no con redes capaces de gestionar todos los tipos de pagos a la vez. La blockchain, sin embargo, si asume todos los tipos de transacciones existentes, porque no discrimina, es neutral, no le da importancia al tipo de transacción, es una red simple, robusta, imparcial.


  Criptomonedas son todas aquellas que pertenecen a un ecosistema propio, es decir, forman parte de una tríada: moneda, red y tecnología propia. Aquellas monedas que no pueden ser definidas a través de esa tríada son simplemente tokens de alguna otra blockchain y se basan en la tecnología, o protocolos, de otra blockchain para funcionar. Existen muchas otras criptomonedas alternativas, aparte de bitcoin, que son las llamadas altcoins, que utilizan la misma tecnología básica de un libro de activos descentralizado, usando consenso en la red con el algoritmo inventado por Satoshi Nakamoto. Algunas de estas criptomonedas son inflacionarias, otras deflacionarias, algunas usan estadías o tipos de interés negativos, algunas son caritativas y redistribuyen una proporción de los ingresos a organizaciones caritativas. Ahora, ya podemos inventar dinero sin fin y crear nuevas formas de dinero e instrumentos financieros sin tener que pedirles permiso a gobiernos, bancos centrales, bancos privados, consorcios trasnacionales, etc.


  Las criptomonedas son entonces un nuevo tipo de dinero programable. Cuando cuentas con dinero programable, las posibilidades se tornan infinitas. Podemos tomar muchos de los conceptos básicos de los sistemas actuales que dependen de contratos legales y los podemos convertir en contratos algorítmicos, en transacciones matemáticas cuya ejecución puede ser forzada en la blockchain de cualquiera de las criptomonedas existentes. No hay terceras partes, no existe contraparte. Si elijo enviar valor de una parte de la red a otra, ello se realiza entre iguales sin que nadie intervenga. Si inventas una nueva forma de dinero, lo puedes ofrecer al mundo entero e invitar a otros a unirse. Las criptomonedas no sólo son dinero para Internet, aunque es una forma de dinero idónea para Internet porque es instantánea, es segura y es libre, pero es mucho más que eso. Las criptomonedas son el Internet del Dinero. Las monedas son sólo la primera aplicación de la blockchain. Si entendemos eso, podremos poner nuestras miradas por encima del precio y del trading de corto plazo y mirar más allá de su actual volatilidad, entendiendo que las criptomonedas no son ninguna moda pasajera. En su interior, las criptomonedas contienen una revolucionaria tecnología que cambiará nuestro mundo para siempre. Las criptomonedas van a ser un pilar de nuestro futuro financiero. Van a ser parte del futuro de este planeta porque al haber sido inventadas ya no hay vuelta a atrás, es tan simple como eso. No puedes des inventar esta tecnología. No puedes convertir esta tortilla en huevos. Ya contamos con unas 2600 criptomonedas compitiendo en las diferentes blockchains, lo que demuestra la rapidez con la que esta innovación está creciendo, incluso más allá de la moneda bitcoin. Esta es también una explosión de oportunidades para invertir y obtener ganancias a partir de la participación en desarrollos financieros descentralizados y favorables a una evolución positiva de las finanzas en nuestro mundo.


  


  Diferencia entre criptomonedas y monedas digitales


  Las criptomonedas tienen como finalidad última desplazar por completo al dinero fíat, el dinero institucional de los bancos centrales controlados por la banca privada. El Fondo Monetario Internacional (FMI) y los bancos centrales occidentales son conscientes del riesgo que representan las criptomonedas para el sistema vigente y de lo deficiente que es el dinero fíat (fiduciario), pero quieren seguir manteniendo el poder sobre la base del control de la impresión de dinero, sin transparencia y sobre acuerdos de un muy pequeño grupo de banqueros y grupos de influencia política al servicio de intereses privados. En esta lucha por no perder el monopolio del control sobre el dinero ha derivado en el nacimiento de las CBDC (Central Bank Digital Currency o Monedas Digitales de Banco Central). Luego de 2020 y la crisis económica derivada de los confinamientos y cierres comerciales debido a la pandemia de COVID-19, se ha avanzado en el concepto de estas monedas digitales que, como un lector atento se habrá podido dar cuenta, no tienen nada que ver con las criptomonedas. Al contrario, las monedas digitales de bancos centrales son exactamente lo contrario a las criptomonedas. Sin embargo, ahora veremos con mayor énfasis la enorme diferencia que hay entre criptomonedas y monedas digitales de bancos centrales o CBDCs.


  A finales del 2020, en una conferencia titulada “Los pagos y la pandemia”, la presidente del Banco de la Reserva Federal de Cleveland (EE.UU), Loretta Mester dijo que la Reserva Federal de Estados Unidos se prepara para crear cuentas bancarias con moneda digital, tanto para individuos como para empresas, y deshacerse de la banca comercial. Según Mester, “la experiencia con los pagos de la emergencia por la pandemia ha sacado a relucir una idea que ya estaba ganando mayor atención en los bancos centrales de todo el mundo, a saber, la creación de una moneda digital del banco central (CBDC, por sus siglas en inglés)” … Esto ya se había venido proponiendo, de manera que todo estadounidense tenga una cuenta en la Reserva Federal en la que se puedan depositar dólares digitales, como obligaciones de los Bancos de la Reserva Federal, que se podrían utilizar para pagos de emergencia, como en pandemias, guerras, estados de conmoción nacional, entre otras. A diferencia de las criptomonedas o el dinero en efectivo, esta moneda digital no sería anónima, sino que estaría registrada electrónicamente al propietario de la cuenta y se le podría dar seguimiento a cada paso en que se utilice, asimismo, la Reserva Federal lo podría retirar o “destruir” en intervalos, por ejemplo, si no se gasta. Esta sería una forma en que la Reserva Federal podría hacer obsoleto a todo el sistema bancario comercial, como lo muestran los estudios que se han publicado sobre las CBDCs, entre ellos el estudio de la Reserva Federal de Filadelfia en julio de 2020.


  Las CBDC buscan darle un nuevo rostro al dinero fiduciario. Esto junto a funcionalidades similares a las criptomonedas, respondiendo a las necesidades del mundo actual. Pero todo ello sin dejar de ser un mecanismo de control, uno que está en manos de unos pocos. Las CBDCs no son criptomonedas, no tienen nada de parecido con Bitcoin, Cardano, Ethereum, Tron o Polkadot. Son híbridos, una respuesta de los países preocupados por la aparición de las criptomonedas libres en el mundo, especialmente, preocupados por la pérdida de su poder económico y financiero. Son el último intento de las instituciones fiduciarias por mantenerse vivas en tiempos en los que la sociedad ya los rechaza de forma masiva. El objetivo más inmediato de la emisión de CBDCs sería emitir dólares digitales con la finalidad de crear una rápida inflación en el dólar convencional que permita reducir el increíble peso que representa para la economía de Estados Unidos la enorme deuda de $80 billones de dólares más los contratos de derivados que ha estallado debido a la política del banco central desde el crac de 2008. En este sentido, ya el ex gobernador del Banco de Inglaterra, Mark Carney, había propuesto una moneda digital de un banco central global para sustituir al dólar, en su intervención en la reunión de banqueros de 2019 en el centro turístico de Jackson Hole, Wyoming. Por su parte, Mester señaló que: “La Reserva Federal ha estado investigando desde hace algún tiempo las cuestiones que plantea la moneda digital del banco central. La junta de Gobernadores tiene un laboratorio de tecnología que ha estado construyendo y probando, una gama de plataformas de libros de contabilidad distribuidas para entender los posibles beneficios y compensaciones… el Banco de la Reserva Federal de Boston ha estado realizando también una tarea desde hace años, junto con el Instituto de Tecnología de Massachusetts, para experimentar con tecnologías que se pueden utilizar para una moneda digital de banco central. La Reserva Federal de Nueva York ha establecido un centro de innovación, en asociación con el banco de Pagos Internacionales, para identificar y desarrollar a profundidad el entendimiento de las tendencias críticas y la tecnología financiera pertinente para los bancos centrales”. Y el estudio de la Reserva Federal de Filadelfia llegó a la conclusión de que luego de la desaparición de la banca comercial, la Reserva Federal empelaría a los bancos de inversión de Wall Street para planificar y controlar y hacer todas las inversiones en la economía de forma hegemónica y centralizada. Claramente, esto no sólo no se parece al esquema propuesto por las criptomonedas, ¡sino que es exactamente lo contrario!


  La maniobra de las élites político-financieras, parte de ideas y movimientos sociales genuinos para deformarlos y transformarlos a la medida de sus intereses. En este sentido, las Monedas Digitales de Bancos Centrales (CBDC, por sus siglas en inglés) son la falsificación del movimiento de liberación económico-financiera que representan los criptoactivos o criptomonedas, en particular, BitCoin que nada tiene que ver y es exactamente lo contrario a lo que representan las CBDC. Sin embargo, debido al desconocimiento del 99% de la población mundial acerca de estos temas, las elites tratarán de dibujarlo como una misma cosa, cuando son cosas justamente contrarias. Al invertir y hacer comercio (trading) con criptomonedas estamos dando fuerza y liquidez a un modelo absolutamente diferente de dinero que desmonta toda esta trama compuesta alrededor del dinero fiduciario que busca camuflarse ahora a través de los modelos de CBDCs. Las naciones, las instituciones, los imperios siempre terminan desapareciendo para dar paso a un modelo más avanzado de organización. El dinero central también desaparecerá. Pero Bitcoin y algunas de las más importantes criptomonedas representan dinero libre, de la humanidad, y están basadas en matemáticas, las cuales durarán hasta el fin de la humanidad. En el dinero centralizado, toda la información financiera recabada será almacenada, acabando tarde o temprano en malas manos. Constantemente existen hackeos, pero incluso la información puede acabar en manos de malos políticos.


  


  Tipos de criptomonedas y sus mercados


  En la actualidad existen miles de criptodivisas distintas, cada una de ellas creada con el fin de mejorar la tecnología blockchain. Sin embargo, son pocos los casos que han logrado este objetivo y alcanzado un verdadero impacto y una cantidad importante de usuarios. Hablamos de casos como el de Ethereum, Cardano, EOS, Monero, Tron, Polkadot, BNB, IOTA, Ripple entre algunas pocas otras más. Cada una de estas criptodivisas tienen características muy particulares con las que buscan aportar a la mejora tecnológica de las finanzas o los protocolos descentralizados, en general, en todo el mundo. Esto ha provocado una sana competencia que deriva en lo mejor que esta tecnología puede ofrecer para el avance de la estructura financiera de la sociedad, sin más exclusión que la posibilidad del acceso a internet. Un trabajo presentado en el año 2018 realizado por Jan Lansky y titulado “Possible State Approaches to Cryptocurrencies “, describe las características que encierran la naturaleza de las criptodivisas y lo que las hace ser lo que son. Por lo tanto, todo ecosistema digital puede considerarse propio de una criptomoneda si cumple estos requisitos, en toda su extensión:


  
    
      
        	
          
            El estado de la cadena de bloques es mantenido a través de un consenso distribuido, por lo tanto, el sistema no necesita una autoridad central. 

          

        



        	
          
            El sistema define el estado de todas las unidades monetarias que contiene y sus propietarios. Es decir, nadie externamente puede determinar esto. 

          

        



        	
          
            El sistema, dentro de sí mismo, define si se pueden crear nuevas unidades monetarias, así como las circunstancias de su origen y cómo determinar quién es el propietario de las nuevas unidades.

          

        



        	
          
            Solo se puede asegurar la propiedad de una unidad monetaria a un usuario de manera criptográfica.

          

        



        	
          
            El sistema permite las transacciones de unidades, en las cuales se cambia el propietario de dichas unidades. Una transacción solo puede ser efectuada si se puede probar el actual propietario de estas unidades.

          

        



        	
          
            Si se efectúan dos transacciones sobre las mismas unidades, el sistema solo ejecuta una de ellas.

          

        


      

    

  


  Desde su creación en 2008, las criptomonedas pasaron de ser una simple curiosidad, a ser una fuerza económica global muy importante. Una fuerza impulsada por la creatividad y el nacimiento de nuevos proyectos y tecnologías gracias a la oferta inicial de monedas (ICO). Las criptomonedas, a través del Bitcoin, han demostrado que otra forma de control económico es posible. Uno donde la economía no responda a los intereses únicos y las manipulaciones de pequeños grupos de gran poder, sino que la economía y las finanzas pueden ser completamente libres y descentralizadas, es decir, verdaderamente democráticas. Aunque la primera criptomoneda efectivamente pública sea el Bitcoin, la realidad es que el origen de las criptomonedas está en la década de los 80s del siglo pasado, cuando el movimiento Cypherpunk apostaba por el uso de la criptografía como medio para un cambio social y político. Las monedas digitales basadas en criptografía que no cuentan con una propia blockchain, sino que se sustentan sobre una blockchain desarrollada originalmente para otra moneda, no puede definirse como criptomonedas sino como tokens asociados a una determinada blockchain. Los más comunes son los asociados a la red de Ethereum que tiene su propia criptomoneda, llamada Ether (ETH).


  En 1990 David Chaum desarrolló una forma de dinero digital llamado Digicash. Este era un dinero electrónico centralizado que permitía realizar transacciones anónimas y seguras. Pero siete años más tarde, Adam Back ideó Hashcash basándose en la prueba de trabajo para reducir el spam y los ataques. Este software fue el que sentó las bases de los protocolos de seguridad y minería de las criptodivisas actuales. Mas tarde, Wei Dai diseñaría b-money que era una moneda virtual que usaba un esquema de minería criptográfica muy avanzado. Pese a que nunca se completó este proyecto, b-money es considerada por muchos la primera criptodivisa del mundo.


  Generalmente, las personas que se acerca por primera vez a este mundo de las blockchains suelen confundir criptomonedas, monedas digitales y tokens. Al respecto a de la diferencia entre las criptomonedas y las monedas digitales de bancos centrales ya hemos hablado en apartados anteriores, sin embargo, la diferencia más difícil de ver es quizás entre tokens y criptomonedas. Estrictamente hablando, los tokens no son criptomonedas. Los tokens son unidades de valor digital no-minables emitidos por empresas que utilizan blockchains ya existentes y de terceros como, por ejemplo, la cadena de bloques Ethereum o de BitCoin. Los tokens existen como registros en una blockchain que se pueden usar como monedas para ecosistemas específicos o para codificar datos únicos y pueden canjearse por activos financieros fuera de la cadena de bloques en la que existen, por ejemplo, por oro, propiedades o acciones de alguna empresa. La primera gran emisión de tokens se realizó a través de una ICO, en 2017 y fueron desarrollados bajo el protocolo ERC-20 de la red Ethereum. En el apartado anterior se han descrito las características propias de una criptomoneda, por lo que el lector podrá comparar y ver claramente que la diferencia entre un token y una criptomoneda es bastante grande. Sin embargo, más allá de eso, lo correcto es ver que los tokens vienen a cumplir funciones muy específicas que sirven de complemento a las criptomonedas, tal y como vemos a continuación.


  Existen diferentes clasificaciones de tokens basadas en sus características. La clasificación principal utiliza la funcionalidad para dividirlos en: tokens de utilidad, tokens de seguridad y stablecoins (tokens de monedas fiduciarias). Los tokens de utilidad generalmente representan el acceso a un servicio o pueden funcionar como un medio de intercambio dentro de un ecosistema blockchain. Un ejemplo de token de utilidad es el BNB del exchange Binance, que actúa principalmente como un token de descuento para pagar las tarifas comerciales en el intercambio de Binance. No obstante, también se puede utilizar para pagar bienes y servicios. Los utility tokens son quizás los tipos de tokens más comunes que se encuentran en la actualidad ya que pueden adaptarse a una gran variedad de casos de uso y sirven como moneda de cambio, combustible para aplicaciones descentralizadas, puntos de fidelidad, entre otras cosas. Por otra parte, los tokens de seguridad representan activos financieros. Por ejemplo, una empresa podría emitir acciones tokenizadas durante una ICO, otorgando al titular derechos de propiedad y dividendos. Desde un punto de vista legal, estos serían idénticos a las acciones. Finalmente, las stablecoins son tokens de seguridad vinculados a monedas fiduciarias como el euro, dólar o cualquier otra moneda nacional. Para una stablecoin con respaldo fiduciario típico, un emisor tiene reservas de euros, dólares, etc. Luego, por cada unidad en su reserva, emite un token. Esto significa que si se guardaran $10,000 en una bóveda, el emisor podría crear 10,000 tokens, cada uno canjeable por $1.


  Otra forma de clasificar a los tokens se basa en la distinción entre tokens fungibles y no fungibles. La fungibilidad significa que las unidades individuales de un activo son intercambiables y, esencialmente, indistinguibles unas de otras. Por ejemplo, las monedas fíat son fungibles, porque cada unidad es intercambiable por cualquier otra unidad individual equivalente. Los tokens no fungibles (NFTs), también llamados a menudo cripto-coleccionables, amplían el concepto de escasez digital o “trutless”. Antes de Bitcoin, el coste de copiar o clonar algo en el mundo digital era cercano a cero, en todos los casos. Sin embargo, con la aparición de la tecnología blockchain la escasez digital programable se ha hecho posible para que, de esta forma, el mundo digital emule al real. A diferencia de las criptomonedas, en las que todas son creados iguales, cada token no fungible es único y limitado en cantidad. Los NFTs son fundamentales para una nueva economía digital impulsada por el blockchain. Varios proyectos están experimentando con NFTs para identidad digital, licencias, certificados y artes plásticas. Además, pueden incluso permitir la propiedad fraccional de objetos de gran valor. En definitiva, un token no fungible (NFT) es un tipo de token criptográfico de una blockchain que representa un activo único. Estos pueden ser activos completamente digitales o versiones tokenizadas de activos del mundo real. Los NFTs no son intercambiables entre sí, por lo tanto, pueden funcionar como prueba de autenticidad y propiedad. Por lo demás, todos los tokens de utilidad, seguridad y las stablecoins, son fungibles.


  


  Ethereum y las 10 criptomonedas más interesantes


  Ethereum es, junto a Bitcoin, una de las dos criptomonedas más importantes del mundo. Aunque Bitcoin y Ethereum, tienen muchas cosas en común, también tienen diferencias fundamentales que podrían hacer parecer que son dos tecnologías completamente distintas. Ethereum se define como una criptomoneda y una plataforma blockchain desarrollada por Vitalik Buterin, un cripto-activista que, en sus inicios, co-fundó la revista Bitcoin Magazine y Ethereum tras experimentar con otros proyectos. Vitalik se convirtió en un redactor incansable, llegando a escribir cientos de artículos para la revista. Poco después, en el 2012, Buterin empezó sus estudios en la Waterloo University. Sin embargo, se dio cuenta de que no podría continuar con sus estudios paralelamente al desarrollo criptográfico. Por ello, decidió dejar la carrera y centrarse en el desarrollo de actividades en el mundo criptográfico. Tras esto, Buterin empezó a profundizar su investigación en muchos otros proyectos de criptografía. Fue cuando se dio cuenta de la poca capacidad de extender su funcionalidad en la mayoría de ellos y fue cuando, con el objetivo de solucionar las fallas que a su juicio detectó en proyectos como Bitcoin, Buterin comenzó a desarrollar Ethereum, publicando su whitepaper en 2013. Luego de este inicial avance, Gavin Wood, cofundador de Ethereum, publicó el libro técnico de Ethereum. En este se describe el funcionamiento de la Ethereum Virtual Machine (EVM). EVM es la principal tecnología de Ethereum, sobre la que el lenguaje muestra su pleno potencial, a través del desarrollo de la tecnología de contratos inteligentes de Ethereum que luego convirtió a la moneda, ether, rápidamente en la segunda principal criptomoneda de la industria.


  El precio de Ether (ETH) creció rápidamente junto con el auge del mercado de las criptomonedas. Sin embargo, una de las primeras diferencias que podemos ver entre Bitcoin y Ether es el diferencial de precio que existe entre ambas. Bitcoin siempre ha tenido un valor superior a Ether y, aparte de las razones como el tiempo y la mayor confianza que genera Bitcoin, la razón principal es que Bitcoin está limitado y Ethereum no. Ethereum tiene un sistema de emisión de monedas inflacionario, mientras que el modelo de BitCoin es deflacionario. En el caso de Bitcoin, la emisión está limitada a un total aproximado de 21 millones de bitcoins, es decir, nunca se podrá superar esa cantidad. Además, la emisión de Bitcoin va disminuyendo con el tiempo hasta llegar a 0, siendo así, es una emisión monetaria del tipo deflacionaria (su precio aumenta porque la oferta relativa tiende a disminuir y el mercado percibe una creciente escasez). Por su parte, de Ether (ETH) existen más de 100 millones de monedas en circulación y seguirán generándose más. Ethereum cuenta con una emisión inflacionaria debido a la emisión infinita de sus monedas, Ether (como pasa con todas las monedas fiduciarias como el dólar, el euro, el peso mejicano, la corona sueca o el bolívar venezolano, o cualquier otra moneda nacional). Sin embargo, a diferencia de las monedas fiduciarias, Ethereum tiene un control real y técnico sobre su inflación, basado en el control del total de monedas activas a través de la regulación de la generación de monedas por bloque en Ethereum, esto evita que la inflación sea superior al 2% anual.


  La minería es otra de las grandes diferencias entre Bitcoin y Ethereum. En primer lugar, Bitcoin usa el conocido modelo de Prueba de Trabajo (Proof of Work – PoW), usando el algoritmo HashCash y la función hash SHA-256 para realizar el trabajo computacional, mientras que Ethereum usa la misma Prueba de Trabajo (PoW) pero usando un algoritmo llamado Dagger-Hashimoto (Ethash) y la función de hash Keccak (una función parecida a SHA) ¿Qué significa esto? En la práctica, se traduce en que Bitcoin genera un nuevo bloque aproximadamente cada 10 minutos, sufre de ajustes de dificultad cada 2016 bloque (unos 14 días) y tiene un halving (división a la mitad de la recompensa de bloque) cada 210.000 bloques (unos 4 años aproximadamente), mientras que Ethereum genera un nuevo bloque aproximadamente cada 10-20 segundos, sufre de ajustes de dificultad de forma continua, y no tiene un sistema de halving propiamente dicho, sino que su valor de emisión disminuye de acuerdo a un consenso alcanzado en la comunidad.


  La plataforma de Ethereum hoy ofrece una plataforma para el desarrollo de muchos otros proyectos importantes con su sistema de emisión de tokens, a través del estándar ERC-20. Los ERC son Ethereum Request for Comments. que son documentos técnicos que perfilan estándares para programar en Ethereum y establecen convenciones que facilitan la interacción de aplicaciones y contratos.  El estándar ERC-20 propone un formato relativamente simple para tokens alojados en la red de Ethereum. Siguiendo el esquema, los desarrolladores no necesitan reinventar la rueda. Por el contrario, pueden construir a partir de una base compartida por toda la industria. En cuanto se crean nuevos tokens ERC-20, éstos pasan a ser automáticamente interoperables con los servicios y software que dan soporte a dicho estándar. A diferencia de Ether, ETH, la criptomoneda nativa de Ethereum, los tokens ERC-20 no son contenidos por cuentas. Sino que sólo existen dentro de un contrato, que es como una base de datos autónoma. Éste especifica las reglas de los tokens (es decir, nombre, símbolo, divisibilidad) y mantiene una lista que coteja los balances de los usuarios con sus direcciones de Ethereum.


  Otro punto interesante de comparación entre Bitcoin y Ethereum es la forma en que se financian los proyectos. En el caso de Bitcoin no hubo ningún interés económico inicial y el software se desarrolló sin recurrir a préstamos bancarios o recolectar fondos. Incluso, en la actualidad, la mayoría de los desarrolladores no reciben ningún pago por su trabajo, muy pocos ganan sueldos por trabajos relacionados con el mundo de Bitcoin, pero en otras empresas y no por su trabajo en el protocolo en sí mismo. En el caso de Ethereum, la situación es muy distinta. Ethereum comenzó su desarrollo tras una ICO (Oferta Inicial de Monedas) en 2014 con la que se alcanzó a recaudar la suma de 18 millones de dólares. De hecho, Ethereum fue la primera ICO del mundo cripto, y prácticamente una de las pocas ICO que ha tenido un desarrollo y éxito bastante claro. Con este capital se pagó a desarrolladores, diseñadores, traductores y demás personas que contribuyeron a hacer de Ethereum una realidad. Esto no es negativo, pagar por el trabajo de las personas es loable y justo, pero el modelo Ethereum sirvió de patrón, para que muchos otros proyectos lo intentarán con nefastas consecuencias y billones de dólares en pérdidas, debido a las estafas de las ICO. Por otro lado, tras Ethereum se terminaron estableciendo intereses empresariales muy poderosos, en marzo de 2017, se estableció la Enterprise Ethereum Alliance con más de 500 miembros. Los miembros incluyen compañías reconocidas como Microsoft, MasterCard, Intel y Ernst & Young, las cuales en muchas ocasiones han recibido el rechazo de la comunidad cripto por sus cuestionables prácticas. Sin embargo, todo ellos sostienen que la alianza tiene el firme propósito de desarrollar Ethereum y aplicaciones apoyadas en este tecnología.


  Finalmente, como puede verse hay grandes diferencias entre Bitcoin y Ethereum, y esto puede deberse a que, en primer lugar, nadie sabe quién es Satoshi Nakamoto el creador de Bitcoin, la tecnología blockchain y el concepto de las criptomonedas quien en 2009 publicó la primera versión de Bitcoin y, por lo tanto, nunca habla para dar su opinión dejando a Bitcoin crecer de forma libre. Al contrario, en Ethereum, hay un equipo grande de desarrolladores, entre los que destaca evidentemente su creador Vitalik Buterin, que quieren crear algo mucho más grande y complejo que Bitcoin, intentando transformar el mundo de las criptomonedas con la llegada de los smartcontracts. A diferencia de Nakamoto, Buterin es un personaje público, que constantemente da su opinión influyendo en el crecimiento de Ethereum.


  Habiendo visto la diferencia entre BitCoin y Ethereum, ahora si podemos entender porque es conveniente conocer a las 12 criptomonedas que, a mi juicio ofrecen proyectos interesantes y que realmente pueden aportar al desarrollo de las finanzas descentralizadas y que, por lo tanto, representan una inversión más segura al mediano y largo plazo. Al hacer trading con monedas basadas en proyectos estables pero vanguardistas tenemos la seguridad de que la tendencia será predominantemente alcista y que, aunque haya altibajos en el corto plazo, podemos confiar en que finalmente podríamos mantener la inversión para obtener beneficios en el mediano o largo plazo.


  Cardano (ADA)


  
     
  


  Es uno de los proyectos más interesantes dentro de la comunidad cripto en la actualidad por representar un ecosistema basado en una blockchain de tercera generación. Esto es así porque, a diferencia de otras blockchain (incluidas las de BitCoin y Ethereum), la historia de desarrollo de Cardano es una historia que aplica el método científico, de revisión de pares desde la primera hasta la última palabra de su whitepaper y todo su desarrollo. Esto le ha valido a Cardano el nombre de la primera blockchain científica. El nombre del proyecto deriva del nombre de Girolamo Cardano, un erudito y médico italiano conocido por los primeros cálculos sistemáticos de probabilidades. Su token nativo, ADA, deriva su nombre de Ada Lovelace, quien fue una reconocida matemática y escritora inglesa, conocida principalmente por su trabajo en la computadora mecánica de propósito general propuesta por Charles Babbage, la Máquina Analítica. El proyecto Cardano fue ideado por Jeremy Wood y Charles Hoskinson y comenzó su desarrollo en 2015. Hoskinson ya había participado dentro de uno de los grandes proyectos blockchain, Ethereum, donde fue cofundador de esta criptomoneda, hasta que las diferencias con Vitalik Buterin lo llevaron por otro camino. Luego de dos años de trabajo, el 23 de septiembre de 2017 se minó con éxito el primer bloque de ADA la criptomoneda de Cardano.


  La plataforma de criptomonedas Cardano se diseñó para proporcionar el lanzamiento en cadena de contratos inteligentes, metadatos dapps y otras cadenas de bloques dentro del principal. En este sentido, Cardano (ADA) es una plataforma con una criptomoneda en toda regla que trabaja y está basada en su propia blockchain. La moneda de Cardano (ADA) es uno de los productos más populares de la industria debido a que Cardano se ha hecho de una larga batería de avances tecnológicos interesantes. Lo que le ha permitido alcanzar varios e importantes objetivos demostrando que la tecnología blockchain tiene la capacidad de hacer frente a retos sociales y económicos de hoy y del futuro sin problemas. Uno de estos elementos interesantes es su algoritmo de consenso, Ouroboros, el cual es una variante del algoritmo de consenso Proof of Stake o de Prueba de Participación (PoS). El nombre Ouroboros, proviene de un símbolo mítico usado en la antigüedad por varias civilizaciones y por los alquímicos, y representa el ciclo infinito de las cosas. Es el primer protocolo que ha pasado por una revisión de pares y demostraciones matemáticas extensas para comprobar que es un algoritmo reproduciblemente seguro, rápido, altamente escalable, eficiente energéticamente y con alto nivel de seguridad y garantía de descentralización.


  A diferencia de Ethereum y de forma más parecida a BitCoin, la emisión de monedas dentro de Cardano está limitada a un máxima total de 45 mil millones de tokens ADA, es decir, el sistema Cardano es un sistema de emisión deflacionario. Sin embargo, a diferencia de BitCoin, el sistema se ajusta de forma dinámica tomando en cuenta un conjunto de variables matemáticas. Otra parte importante en el funcionamiento de Cardano es que su red en realidad está dividida en dos capas bien definida, alejándose del concepto monolítico de otras blockchain. Estas capas reciben el nombre de CCL y CSL. La CCL es la capa encargada de mantener toda la información sobre lo que pasa con las transacciones que se realizan en la plataforma y la CSL es la capa que maneja todo lo relacionado al libro contable (ledger) o historial de Cardano, así como el conjunto de reglas principales de consenso de la red.


  El token nativo de Cardano tal como he comentado es ADA. La idea del proyecto Cardano es convertir a ADA en un token de primera clase, superando incluso a Bitcoin o Ethereum, al permitir transacciones económicas y seguras. Y al mismo tiempo, al ser el token nativo de una plataforma con potentes smart contracts escalables. En este sentido, la activación de las actualizaciones Goguen, Basho y Voltaire en la red Cardano, seguramente llevarán a una explosión en el valor de Cardano, por lo que su desarrollo hasta finales de 2022 será muy interesante para los inversores.


  TRON (TRX)


  
     
  


  A medida que los volúmenes de transacciones en Bitcoin y Ethereum alcanzaron su punto máximo en 2017, fue evidente a partir de las altas tarifas de transacción que las criptomonedas como Bitcoin y Ethereum requerían soportes tecnológicos adicionales para ser escalables y para lograr la adopción generalizada. Por lo tanto, TRON se fundó y se concibió como una solución innovadora para estos desafíos de escalabilidad. El protocolo TRON es uno de los sistemas operativos basados en blockchain más grandes del mundo, ofrece soporte público de blockchain de alto rendimiento, alta escalabilidad y disponibilidad para todas las aplicaciones descentralizadas (DApps) en el ecosistema TRON. TRON adquirió a BitTorrent en julio de 2018.


  TRON es un proyecto y un protocolo descentralizado basado en blockchain ambicioso dedicado al establecimiento de un Internet y su infraestructura verdaderamente descentralizada. TRON tiene su moneda interna bajo el mismo nombre TRON (TRX). El objetivo del proyecto es crear una plataforma eficaz para la distribución de contenido en la industria del entretenimiento digital. La moneda TRON se utiliza como una forma de alimentar la red. La red principal de TRON se lanzó en junio de 2018. Todos los tokens TRX (ERC-20) se distribuyeron inicialmente en la plataforma Ethereum y luego se transfirieron a la nueva cadena de bloques como monedas TRON (TRC-10). El TRC-10 es un estándar de token criptográfico en la plataforma TRON. Es necesario seguir ciertas reglas e interfaces cuando se realiza una oferta inicial de monedas en la cadena de bloques TRON, basadas en este estándar. La red TRON admite de forma nativa funciones de intercambio descentralizadas (DEX). Un intercambio descentralizado consta de múltiples pares comerciales. Un par comercial (notación "Intercambio") es un mercado de intercambio entre tokens TRC-10, o entre un token TRC-10 y TRX.


  La Fundación TRON (la entidad legal responsable del proyecto) fue fundada en septiembre de 2017 por su actual CEO, Justin Sun. El propósito final de la fundación es proporcionar a la red TRON el poder de mantenimiento necesario para convertirse en un ecosistema de contenido de entretenimiento global y gratuito.


  Polkadot (DOT)


  
     
  


  Polkadot tiene como objetivo desmontar a los monopolios de Internet y la descentralización y el empoderamiento de los usuarios individuales. Polkadot es uno de los proyectos blockchain de mayor crecimiento durante 2020 y 2021. El proyecto fue lanzado en una Oferta Inicial de Monedas (ICO) que se realizó desde el 15 hasta el 27 de octubre de 2017. El éxito de la ICO fue extraordinario, logrando recaudar 143 millones de dólares para el desarrollo de este proyecto. En la actualidad, Polkadot se posiciona como protocolo blockchain de próxima generación, capaz de conectar múltiples cadenas especializadas en una red universal. Con especial énfasis en la creación de infraestructura para Web 3.0.


  Polkador propone brindar la posibilidad de interconectar distintas blockchain y convertirse en un hub de desarrollo crosschain sin paralelo ya que conectar muchas blockchains a la vez (imaginemos cientos o miles), sigue siendo un problema. El equipo de Polkadot, y por extensión, la Web3 Foundation, confía en que una solución elegante pueda ser creada en los próximos años. El origen de este proyecto se debe a una de las principales figuras del mundo cripto, Gavin Wood. En octubre de 2016, Wood presentó al mundo la primera versión del whitepaper de Polkadot. Con esto daba comienzo este interesante proyecto, en el que también estaba participando el desarrollador Marek Kotewicz. Wood es un conocido desarrollador de tecnología blockchain que formó parte del equipo de desarrollo de Ethereum. De hecho, Wood tuvo el cargo de desarrollador principal de Ethereum, estando al mismo nivel que Vitalik Buterin.


  Los elementos que forman parte de la red de Polkadot trabajan al unísono gracias al protocolo de consenso de Polkadot conocido como NPoS o Nominated Proof of Stake. Este protocolo de consenso está pensado como una ligera variación del conocido protocolo de Prueba de Participación (Proof of Stake – PoS). Para mantener el funcionamiento de toda la red Polkadot, este proyecto ha creado un token de nombre DOT. El objetivo de este token es múltiple. En primer lugar, el mismo sirve para la gobernanza descentralizada del protocolo. Para ello, el token DOT permite a los validadores un poder de voto con el que pueden participar en las decisiones y evolución del proyecto. Además, el token DOT sirve para vincular e incentivar a los validadores a actuar con honestidad dentro de la red. Esto al tener un interés financiero en la autenticidad del proceso de verificación. Incluso, las para-chains o sub-cadenas de Polkadot pueden crearse, unirse o destruirse gracias a los tokens DOT. Algo que sin duda ofrece una enorme flexibilidad y mantenibilidad a la red.


  Ripple (XRP)


  
     
  


  La criptomoneda XRP fue creada por Jed McCaleb de la empresa Ripple Labs que opera en la plataforma de código abierto de Ripple desde 2012, sin embargo, la moneda fue anunciada el 26 de septiembre de 2013. Las bases de su creación han sido muy distintas a las otras criptomonedas tradiciones, siendo esta una moneda totalmente centralizada. Es una solución dirigida a permitir que bancos y entidades financieras de todo tipo puedan usar el poder de la tecnología blockchain para mejorar sus sistemas de transacciones transfronterizas. XRP ganó rápidamente la atención de la industria fintech debido a su alta velocidad y sofisticación tecnológica. La criptomoneda XRP es conocida como la criptomoneda de los bancos, esta descripción es perfecta para ella. El protocolo Ripple está pensado para ser un complemento al sistema bancario actual ya que ayuda a realizar transferencias internacionales dinero fiat, oro e incluso millas aéreas. El objetivo tras su diseño era hacer que dichas transacciones fueran más rápidas y económicas.


  XRP es una de las criptomonedas más centralizadas del ecosistema. Muchas personas consideran que ni si quiera debería de llamarse “criptomoneda”. Se trata de una moneda centralizada y censurable, siendo posible vetar direcciones, congelar activos, y manipula la emisión de esta al antojo de los dueños de la moneda, algo totalmente contrario a Bitcoin. En pocas palabras, XRP es una criptomoneda con la misma capacidad de manipulación que el dinero fiduciario. Solo que, en este caso, la manipulación es por parte de una empresa en vez de un gobierno, Ripple Labs, quien actúa como banco central de la misma. XRP es, hasta el día de hoy, una de las principales criptomonedas en términos de capitalización de mercado, y generalmente se encuentra entre las 10 principales. Se puede comprar XRP en casi todos los exchanges de criptomonedas. El precio de XRP (principalmente con una relación de XRP a USD) es un tema importante para valorar al mercado y lo utilizan muchos medios financieros tradicionales. El gráfico de precios de XRP se ve fuertemente afectado por su conexión con las instituciones financieras tradicionales. Ripple Labs ha realizado alianzas con varios de los principales bancos más importantes a nivel mundial. Entre ellos se encuentran BBVA, Santander, Axis Bank, Yes Bank, Westpac, Union Credit, NBAD, UBS e Itaú. También podemos reseñar la asociación que posee con el Banco Federal de la India, que es uno de los más grandes de este país asiático, y también un importante centro financiero. Todos estos bancos han decidido emplear la tecnología de Ripple para efectuar pagos transfronterizos


  Litecoin (LTC)


  
     
  


  Litecoin es una criptomoneda que fue diseñada por Charlie Lee como una variación del software de Bitcoin que propone una criptomoneda alternativa que funciona como medio de pago con comisiones más bajas. Es entonces una alternativa a la criptomoneda original. Por lo tanto, Litecoin es un fork (una modificación) del software Bitcoin Core, con el objetivo de mejorar Bitcoin que se define a sí misma como un clon de Bitcoin creado directamente a partir de su código fuente que ha efectuado ciertas mejoras que modificaron algunas de las variables para la nueva red y criptomoneda. Según su creador, los problemas que Litecoin soluciona son: Fallo en la recepción de algunas transacciones, alto costo de hardware y energía para el minado, altas comisiones para transacciones y escalabilidad.


  El valor de Litecoin también está determinado únicamente por el mercado, la moneda no tiene un emisor central o gobierno. Esta criptomoneda dispone de un límite de 84 millones de monedas disponibles, por lo tanto, es deflacionaria. Al igual que Bitcoin, Litecoin hace uso del sistema Proof of Work (PoW) o prueba de trabajo, pero se diferencia en el hardware necesario para el minado de esta criptomoneda. La función hash que utiliza es Scrypt. Como una "versión más ligera" de Bitcoin, Litecoin posee un par de ventajas sobre su predecesor. La minería de Litecoin es más fácil, sus transacciones son más rápidas y su tiempo de generación de bloques es más corto. El primer crecimiento significativo en el precio de Litecoin ocurrió a fines del otoño de 2013 cuando el precio de Litecoin aumentó fuertemente, incluso, dos veces en el transcurso de un día. La relación Litecoin a USD es actualmente uno de los principales indicadores del mercado. Las noticias de Litecoin siguen siendo muy importantes para toda la industria de las criptomonedas.


  Stellar Lumens (XLM)


  
     
  


  Es una criptomoneda diseñada por Jed McCaleb y Joyce Kim. El nombre oficial de la moneda Stellar es Stellar Lumens con XLM como símbolo de cotización, y se ha convertido en una gran parte de la industria de las criptomonedas. Cuenta con su propia blockchain que, a diferencia de la del Bitcoin, no está diseñada para ser utilizada como un medio de pago directo. Más bien está diseñada para ser una intermediaria en la conversión de divisas. En este sentido, busca convertirse en un sistema que compita directamente con Ripple (XRP). La red Stellar se construyó inicialmente sobre el código XRP de Ripple y se creó como un proyecto paralelo. Paralelamente, el Lumen es una criptomoneda no minable, y en sus inicios se crearon 100.000 millones de tokens. Dichos tokens, están manos de la Stellar Development Foundation. Los lúmenes como nombre nativo para las monedas de red de Stellar anteriormente se llamaban stellars. El equipo de Stellar coin es un proveedor activo de servicios para empresas tradicionales y usuarios de criptomonedas. Hoy en día es una de las plataformas con mayores crecimientos en el mundo financiero blockchain, contando además con una evolución continua de su tecnología.


  El protocolo descentralizado de código abierto Stellar (XLM), permite realizar transferencias de criptomonedas a fiat y viceversa. La finalidad de esto es permitir de forma fácil, rápida y segura transacciones transfronterizas entre cualquier par de monedas. Como casi todos los proyectos open source de criptomonedas, Stellar tiene su repositorio principal hospedado en GitHub. Desde allí podemos tener acceso a todos las partes que conforman el proyecto. El desarrollo y mantenimiento de la moneda son proporcionados por la fundación de desarrollo Stellar. Los Lumens se usan en la red como herramienta antispam. Concretamente, se requieren Lumens para hacer una transacción y evitar cuentas con saldos vacíos. De esa forma se protege la red evitando que actores malintencionados puedan saturarla, con un ataque DoS. Por otro lado, todas las cuentas requieren un saldo mínimo de 0.5 Lumens. De este modo se empuja a los usuarios a mantener limpia la blockchain con la eliminación de las cuentas abandonadas. En consecuencia, todas las cuentas que conforman esta red tienen una utilidad económica. XLM como moneda criptográfica tiene el potencial de convertirse en un valor global. El valor de Stellar Lumens proviene de micropagos y transacciones de monedas fiduciarias a criptomonedas y contratos inteligentes.


  Monero (XMR)


  
     
  


  Es una criptomoneda centrada en la privacidad y de código abierto desarrollada por un grupo de programadores anónimos lanzada en abril de 2014. Monero ha usado y creado muchos adelantos tecnológicos en el área de criptografía y se ha convertido en una de las criptomonedas con mayor soporte multiplataforma ya que su software puede ejecutarse oficialmente en sistemas Windows, macOS, GNU/Linux, Android e incluso sistemas BSD. La moneda Monero (XMR) es una bifurcación dura (hard fork) de Bytecoin y una de las primeras criptomonedas en implementar el protocolo CryptoNote. Monero es una criptomoneda que basa su funcionamiento en la acción de minería de bloques, como lo hace Bitcoin. Pero a diferencia de Bitcoin, Monero hace uso de otras tecnologías como CryptoNight PoW. Este es un algoritmo de prueba de trabajo diseñado para funcionar adecuadamente en las CPU de PC ordinarias. Dificultando en gran medida el proceso de minado usando tarjetas gráficas (GPU) o hardware especializado ASIC. La razón para ello es conseguir un proceso de minería ecuánime y que incentive la descentralización de la minería de su blockchain. El sistema ha sido diseñado para que los mineros siempre puedan obtener una recompensa de al menos 0.3 XMR por bloque.


  En Monero, la emisión está dividida en dos partes. La curva de emisión principal de Monero es de 18,132 millones de monedas XMR hasta finales de mayo de 2022. Luego de finalizada la curva de emisión inicial, serán emitidos 0.6 XMR por cada bloque. Esta segunda emisión es llamada emisión de cola, y llevará al suministro máximo de moneda al infinito. El precio de Monero aumentó significativamente en 2016 cuando fue adoptada por el mercado de la Dark Web AlphaBay. La fungibilidad de Monero significa que cada moneda puede ser intercambiada por otra con idénticas propiedades. Esta capacidad le otorga a su vez la propiedad de no trazabilidad. Lo que permite que no pueda ser rastreada o relacionada con actividad alguna en la que se haya utilizado. Esta es una de las características más importantes de Monero y está muy relacionada con la privacidad y economía. Stealth Address es otra de las características únicas de Monero. La misma se ocupa de mantener la privacidad del receptor. Requiere, por defecto, que un remitente cree direcciones aleatorias únicas para cada transacción en nombre del destinatario. Si bien este puede publicar una sola dirección, sus pagos deberán dirigirse a direcciones que no se puedan vincular a la dirección publicada. Con el uso de direccionamiento oculto, solo es posible para el remitente y para el destinatario saber a dónde se envió un pago. La moneda Monero es una de las mayores criptomonedas en términos de capitalización de mercado y precio.


  IOTA


  
     
  


  Es un proyecto de criptomonedas que se desarrolló para proporcionar una plataforma para Internet de las cosas (Internet of Things, IoT). IOTA es un proyecto de red y criptomoneda basado en tecnología DAG que busca llevar la tecnología DLT a un campo totalmente nuevo como el IoT. Para lograr esto, IOTA ha desarrollado una tecnología única que busca desarrollar todo el potencial DLT para estos dispositivos que poco a poco comienzan a tener una mayor relevancia en nuestra vida diaria. El proyecto IOTA inicia como un esfuerzo de David Sønstebø, Dominik Schiener, Sergey Ivancheglo, y Serguei Popov, que buscaba solucionar varios de los problemas que la blockchain ha presentado desde sus inicios. El trabajo en conjunto de este equipo permitió que el 3 de abril de 2016, se liberase el primer whitepaper del proyecto. En dicho whitepaper, se presentaba a Tangle, la red que formaría a IOTA junto con una serie de potentes novedades.


  La plataforma se utiliza para ofrecer ventas privadas y seguras, así como operaciones con grandes flujos de datos, lo que permitirá la construcción de una red dinámica de transacciones y micro transacciones entre dispositivos electrodomésticos inteligentes y el mundo, casi en tiempo real. De esta manera, los dispositivos IoT podrán transferir fondos, mantener registros y enviarse mensajes entre sí, sin necesidad de ningún sistema centralizado. Este escenario en IOTA es completamente factible. Y todo ello gracias a que la red no necesita de mineros, pues en su lugar, el consenso es construido por todos los dispositivos trabajando de forma asincrónica y la seguridad es garantizada por una red de gran tamaño.


  La moneda IOTA (MIOTA) se utiliza para dar fuerza a la plataforma, a pesar de que la plataforma no tiene tarifas ni necesidad de minería. La moneda IOTA es una de las partes más importantes del mercado de las criptomonedas. Es un participante estable del top de las 20 principales criptomonedas en términos de capitalización de mercado. La fundación IOTA no es una organización encerrada dentro de la comunidad blockchain. El precio de IOTA es impulsado en gran medida por la conexión del proyecto con muchas de las corporaciones de Tecnologías de la Información prominentes como, por ejemplo, Microsoft. la tecnología IoT lleva entre nosotros ya varios años, y desde su aparición este no ha dejado de crecer. Por ejemplo, nuestras tarjetas de débito o smartphone con NFC son considerados dispositivos IoT. Lo mismo sucede con algún refrigerador, horno, cafetera, televisor, cámara IP o cualquier otro dispositivo “inteligente” con una conexión a Internet. Todos ellos forman parte del creciente mercado de dispositivos IoT, el cual se espera alcance los más de 125 billones de dispositivos para 2030, y un valor de mercado 1,5 trillones de dólares.


  Uniswap (UNI)


  
     
  


  Es el token de una comunidad que se basa en el desarrollo de un protocolo de intercambio descentralizado (DEX) que ha tomado un enorme protagonismo en el mundo de las criptomonedas debido a su particular sistema de funcionamiento. El lanzamiento del token de la comunidad Uniswap (UNI), con el cual se busca impulsar el crecimiento e interés por la plataforma, fue realizado el día 16 de septiembre de 2020, y el mismo fue inicialmente repartido creando 1.000 millones de UNI en su emisión génesis, los cuales estarán disponibles en el transcurso de 4 años. La asignación durante los primero cuatro años corresponde a un 60% para los miembros de la comunidad Uniswap (600.000.000 UNI), 21,51% para miembros del equipo y futuros empleados con adjudicación de 4 años (215,101,000 UNI), 17,8% para inversores con derecho a 4 años (178.000.000 UNI) y 0,069% para los asesores con derechos adquiridos a 4 años (6,899,000 UNI). Los creadores han definido una tasa de inflación perpetua del 2% anual que comenzará después de 4 años, lo que garantizará la participación y contribución continuas a Uniswap a expensas de los titulares pasivos de UNIs. Además, en segundo lugar, Uniswap tiene como función servir de protocolo de liquidez automatizado (automated market maker o AMM).


  El hecho de que Uniswap se apoye sobre la red Ethereum y sus smarts contracts para alcanzar esto garantiza que no se requiere de ningún tipo de centralización para su funcionamiento. Además, se integra con gran cantidad de tokens ERC-20 que existen. En pocas palabras, Uniswap es un sistema completamente autónomo que sigue solo una cosa: su propia programación, la cual es transparente e inmutable. Adicionalmente, cualquier persona que hubiera usado Uniswap previo el lanzamiento de su token UNI pudo reclamar 400 tokens UNI. Esto de hecho significó que muchas personas pudieron reclamar en su primer día hasta 1000 $ USD en tokens, lo que llevó a un alto grado de uso de la plataforma. Es por ello que Uniswap se ha transformado en la actualidad en una de las plataformas más usadas de este ecosistema.


  


  Exchanges: Los mercados de criptomonedas


  Desde los orígenes de Bitcoin, los exchanges han jugado un papel vital en el emparejamiento de compradores y vendedores de criptomonedas. Sin estos foros capaces de atraer a una base global de usuarios, tendríamos una liquidez mucho más pobre y careceríamos de un sistema para ponernos de acuerdo respecto al precio correcto de los activos. Tradicionalmente, actores centralizados han dominado este campo. Sin embargo, gracias a la disponibilidad de estructuras tecnológicas en rápida evolución, un número creciente de instrumentos para trade descentralizados han emergido. Un exchange de criptomonedas es un mercado organizado, generalmente virtual, en el que se realizan acciones de compraventa de criptomonedas, en el que además se podrían negociar instrumentos financieros como materias primas y valores bursátiles. Una de las funciones principales de un exchange es proporcionar liquidez dentro de un entorno comercial seguro y organizado. El fin u objetivo de estos es sencillo: permitir al trader participar en un mercado en el cual puede obtener ganancias gracias a las variaciones de precio que se dan en el mismo actuando como intermediario para que estos compren y vendan fácilmente sus activos y sean menos susceptibles a los riesgos financieros.


  Existen varios tipos de exchanges. Actualmente, la mayoría de los exchanges de criptomonedas se basan en un sistema centralizado, mantenido por una empresa privada que actúa como intermediaria y es responsable de realizar todos los intercambios y transacciones. En un exchange centralizado se ha de depositar criptomonedas o dinero fiat a través de una transferencia bancaria o tarjeta de crédito/débito. Cuando depositas criptomonedas, cedes el control de éstas desde un punto de vista técnico, ya que no puedes gastarlas en la blockchain. No estás en posesión de las claves privadas de los fondos, lo que significa que cuando haces un retiro, le pides al exchange que firme una transacción en tu nombre. Cuando tradeas dentro del exchange centralizado, las transacciones no se producen en la cadena de bloques (blockchain) sino que el exchange asigna balances a los usuarios en su propia base de datos. El flujo de trabajo, en los exchanges centralizados, es increíblemente rápido porque la baja velocidad de las blockchains no obstaculiza el trading, y todo ocurre dentro del sistema de una entidad única. Resulta más fácil comprar y vender criptomonedas, y tienes a tu disposición un mayor número de herramientas. Sin embargo, esto se consigue a costa de la independencia: tendrás que confiar en el exchange con tu dinero. En consecuencia, te expondrás a ciertos riesgos de contraparte. ¿Qué ocurre si el equipo desaparece con el BTC que tanto te ha costado ganar? ¿Qué pasa si un hacker inutiliza el sistema y drena los fondos? Para la inmensa mayoría de los usuarios, esto constituye un nivel de riesgo aceptable. Simplemente se limitarán a utilizar exchanges de buena reputación, con un historial sólido y precauciones que mitiguen las violaciones de datos. La facilidad de uso y la liquidez son las principales ventajas de los exchanges centralizados. En cuanto a las desventajas, estos sistemas centralizados son susceptibles a tiempos de inactividad y ciberataques, por lo que la seguridad es un punto de gran preocupación. En definitiva, teniendo en cuenta que los usuarios deben confiar sus tenencias a la empresa para poder tradear, es importante elegir un exchange que haya demostrado ser confiable y seguro. A continuación, se enumera el Ranking del top 10 exchanges centralizados:


  1 Binance


  2 Huobi Global


  3 Coinbase Pro


  4 Bithumb


  5 Kraken


  6 KuCoin


  7 Bitfinex


  8 Coinone


  9 Bitstamp


  10 Gate.io


  Por otra parte, están los exchanges descentralizados de criptomonedas, también conocidos como DEX que se crearon como una alternativa para los exchanges centralizados. Las plataformas DEX eliminan la necesidad de un intermediario y realizan intercambios y transacciones dentro de un entorno automatizado sin confianza (basado en contratos inteligentes). Los usuarios tienen a su disposición varios tipos de exchanges descentralizados distintos. El denominador común en todos ellos es que las órdenes se ejecutan on-chain (mediante smart contracts), y que los usuarios no sacrifican la custodia de sus fondos en ningún momento. Aunque se han llevado a cabo trabajos en DEXs de tipo "cross-chain", los más populares giran en torno a activos de una única blockchain (como por ejemplo Ethereum o Binance Chain). Los tokens que no estan listados en exchanges centralizados, generalmente, si se pueden comerciar libremente en DEX, siempre que haya oferta y demanda. A pesar del hecho de que estas plataformas comerciales son menos susceptibles a los ataques cibernéticos y los tiempos de inactividad de la infraestructura, los exchanges descentralizados no pueden proporcionar servicios de moneda fiduciaria, como transacciones fiduciarias / criptográficas o retiros / depósitos fiduciarios (euro o dólar, por ejemplo). Además, el volumen de operaciones tiende a ser mucho menor en este tipo de exchanges, ya que por el momento son menos populares que los centralizados y tienen una funcionalidad limitada. Los exchanges descentralizados pueden ser difíciles de dominar, y puede que no siempre tengan todos los activos disponibles. Pero, a medida que la tecnología y el interés en ellos vayan en aumento, es muy posible que se conviertan en componentes fundamentales del ámbito de las criptomonedas. A continuación, se enumera el ranking del top 10 de exchanges descentralizados:


  1 PancakeSwap


  2 Uniswap (V2)


  3 MDEX


  4 BurgerSwap


  5 JustSwap


  6 Sushiswap


  7 Curve Finance


  8 1inch Exchange


  9 KLAYswap


  10 Honeyswap 


  


  Los riesgos en el trading de criptomonedas


  El primer concepto para tener en cuenta al comenzar a hacer trading con cualquier activo con alta volatilidad, como las criptomonedas, es el riesgo. El riesgo no es la pérdida consumada, sino el valor de aquello que puede ser perdido. Al proceso de evaluar y abordar los riesgos del trading se le denomina gestión o manejo del riesgo (risk management). Los riesgos de mayor importancia en el mercado de criptomonedas son: los riesgos de mercado, de liquidez, operativos, sistémicos y sistemáticos.


  Los riesgos de mercado están asociados con el precio fluctuante y volatilidad de la criptomoneda que estamos comerciando. Los riesgos de mercado pueden ser tanto directos como indirectos. Los riesgos de mercado directos se refieren a las pérdidas que un trader puede experimentar como resultado de un cambio adverso en el precio de un activo o criptomoneda. Los riesgos indirectos de mercado se relacionan con un riesgo asociado a una funcionalidad secundaria o auxiliar del activo y que es menos evidente para nosotros. Generalmente, las criptomonedas están asociadas a un proyecto tecnológico, económico, financiero, informático, social o incluso político que tiene un conjunto de variables secundarias asociadas que, en un momento determinado, pueden provocar fluctuaciones inesperadas en el precio. El manejo del riesgo de mercado, o gestión del riesgo de mercado, es la forma en que establecemos la fracción de nuestro capital que estamos dispuestos a poner en riesgo de perderse durante una operación, en relación con el beneficio que se espera obtener con el éxito de esta. Así que lo fundamental en el manejo del riesgo de mercado es que hay que predeterminar un porcentaje del capital que se está dispuesto a perder en caso de que las previsiones del precio, dentro la estrategia operativa, no se den en la magnitud y sentido que esperamos. Los riesgos de mercado se pueden minimizar estableciendo órdenes de Stop-Loss en cada operación para que las posiciones se cierren automáticamente antes de incurrir en mayores pérdidas.


  Los riesgos de liquidez son más importantes en la medida que el volumen de capital que estamos comerciando es mayor, en la actualidad, existen exchanges centralizados con suficiente liquidez para no presentar problemas de liquidez para la mayoría de los usuarios minoristas de los mismos. El riesgo de liquidez es el riesgo de que no podamos comprar o vender rápidamente un determinado activo sin que previamente se produzca un cambio drástico en su precio. En un mercado líquido de alto volumen, podemos vender rápidamente $10,000 de una determinada criptomoneda porque hay suficientes compradores dispuestos a pagar el precio de mercado, en cada momento, para un monto de esa magnitud. Pero, si el mercado no tiene liquidez, solo habrá unos pocos compradores dispuestos a pagar el precio de mercado en un momento determinado para adquirir un volumen como el que estamos ofertando en este ejemplo. Entonces, probablemente tendríamos que renegociar el precio a través de una transacción peer-to-peer (persona a persona). Los riesgos de liquidez pueden mitigarse haciendo trading en mercados de alto volumen. Por lo general, las criptomonedas con un alto valor de capitalización de mercado tienden a ser más líquidas.


  Los riesgos operativos se deben a fallas en los procesos, sistemas o procedimientos internos del exchange o plataforma informática por medio de la cual realizamos las operaciones. Estas fallas también pueden deberse a errores humanos accidentales o actividades fraudulentas intencionales. Para reducir los riesgos operativos, debemos operar en plataformas debidamente acreditadas para tales fines y que realicen auditorías de seguridad periódicas, junto con la adopción de procedimientos sólidos y una gestión interna efectiva. Cabe decir que los riesgos operativos pueden deberse a fallas causadas por eventos externos que afectan indirectamente las operaciones y telecomunicaciones, como terremotos, tormentas eléctricas y otros desastres naturales. Pueden mitigarse los riesgos operativos diversificando las plataformas en donde se hace trading y evitando la exposición a un solo proyecto o tecnológico o criptomoneda. Es evidente que se debe investigar un poco para encontrar empresas o exchanges que tengan menos probabilidades de experimentar fallas operativas.


  Los riesgos sistémicos o sistemáticos se relacionan con la posibilidad de que un determinado evento desencadene un efecto adverso en un determinado mercado o industria. Por ejemplo, el colapso de Lehman Brothers en 2008 desencadenó una grave crisis financiera en los Estados Unidos, que terminó afectando a muchos otros países. Los riesgos sistémicos se evidencian por la fuerte correlación entre las compañías que forman parte de la misma industria. Si la firma Lehman Brothers no estuviera tan profundamente involucrada con todo el sistema financiero estadounidense, su bancarrota sería mucho menos impactante. Una manera fácil de recordar el concepto de riesgo sistémico es imaginar un efecto dominó, en el que una pieza cae primero y hace que otras piezas caigan. Cabe destacar que la industria de los metales preciosos experimentó un crecimiento significativo después de la crisis financiera de 2008. Por lo tanto, la diversificación es una forma de mitigar el riesgo sistémico. Se relacionan con la probabilidad de colapso de todo un sistema financiero o de todo el mercado, en contraposición al riesgo asociado con cualquier entidad individual, grupo o componente de un sistema, que puede estar contenido en él sin dañar todo el sistema. Puede definirse como "inestabilidad del sistema financiero, potencialmente catastrófica, causada o agravada por eventos o condiciones idiosincrásicas en los intermediarios financieros". Se refiere a los riesgos impuestos por las interconexiones e interdependencias en un sistema o mercado, donde la falla de una sola entidad o grupo de entidades puede causar una falla en cascada, que podría potencialmente arruinar o derrumbar todo el sistema o mercado. El riesgo sistémico se ha asociado con una corrida bancaria que tiene un efecto en cascada sobre otros bancos a los que el primer banco en problemas debe dinero, lo que provoca una quiebra en cascada. A medida que los depositantes perciben los efectos dominó del incumplimiento y los problemas de liquidez se propagan en cascada a través de los mercados monetarios, el pánico puede extenderse por un mercado, con una repentina fuga hacia la calidad, creando muchos vendedores, pero pocos compradores de activos líquidos. Estas interconexiones y el posible "agrupamiento" de las corridas bancarias son las cuestiones que los responsables de la formulación de políticas consideran al abordar la cuestión de la protección de un sistema contra el riesgo sistémico. Puede reducirse el riesgo sistemático mediante la diversificación de la cartera de criptomonedas. Pero en este caso, la diversificación debería involucrar proyectos con distintas propuestas o de diferentes países de origen, basadas en blockchain distintas y que, preferiblemente, presenten una correlación muy baja entre ellas.


  



  La gestión de los riesgos del trading


  En el trading, tener una estrategia adecuada de gestión de riesgos contribuye drásticamente a su éxito. En la práctica, esto podría ser tan simple como establecer órdenes de Stop-Loss o Limit-Order con base en un análisis técnico bien ejecutado y sostener la estrategia a pesar de las emociones derivadas de las fluctuaciones del mercado. Una estrategia de trading sólida debería proporcionar un conjunto claro de posibles acciones, lo que significa que los traders pueden estar más preparados para hacer frente a todo tipo de situaciones. Sin embargo, existen numerosas formas de gestionar los riesgos. Idealmente, las estrategias deberían revisarse y adaptarse continuamente. Antes de abrir una posición de trading o asignar capital a una cartera de varias criptomonedas, los traders e inversores deberían considerar la creación de una estrategia de gestión de riesgos. Aun así, es importante tener en cuenta que los riesgos no se pueden evitar por completo. En general, la gestión de riesgos define cómo manejar los riesgos, pero ciertamente no se trata solo de mitigarlos. También implica un pensamiento estratégico para que los riesgos inevitables se puedan tomar de la manera más eficiente posible. En otras palabras, también se trata de identificar, evaluar y supervisar los riesgos, de acuerdo con el contexto y la estrategia. El proceso de gestión de riesgos tiene como objetivo evaluar la relación riesgo / recompensa para que se puedan priorizar las posiciones más favorables.


  Hay varias razones por las cuales una estrategia o una configuración de trading puede no tener éxito. Por ejemplo, un trader puede perder dinero porque el mercado se mueve en contra de su posición o porque se atemorizan y terminan vendiendo por pánico. Las reacciones emocionales a menudo hacen que los traders ignoren o abandonen su estrategia inicial. Esto es particularmente notable durante los mercados bajistas. Normalmente, el proceso de gestión de riesgos consta de cinco pasos: establecimiento de objetivos, identificación de riesgos, evaluación de riesgos, definición de respuestas y monitorización. Dependiendo del contexto, estos pasos pueden verse alterados de forma significativa.


  El establecimiento de objetivos se basa en definir primeramente cuáles son los objetivos principales, lo que, a menudo, guarda relación con nuestra tolerancia al riesgo e incertidumbre, o dicho de otra forma, el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir para avanzar hacia nuestros objetivos.


  La Identificación de riesgos es el segundo paso e implica detectar y definir cuáles son los riesgos potenciales. El objetivo es poner de manifiesto todos los tipos de acontecimientos que puedan provocar efectos negativos en la consecución de nuestros objetivos de compra o venta.


  La evaluación de riesgos es el siguiente paso y consiste en evaluar la probabilidad de ocurrencia de un evento adverso a nuestros objetivos y su severidad o impacto sobre nuestro capital. Los riesgos son entonces clasificados en orden de importancia, lo que facilita el desarrollo o adopción de una respuesta adecuada.


  La definición de respuestas es el cuarto paso y consiste en definir respuestas para cada tipo de riesgo identificado, según su nivel de importancia. Es el paso en que debemos definir qué acción tomar en el caso de que se produzca alguno de los posibles acontecimientos desfavorables, dentro o fuera del mercado, que hayamos previamente identificado.


  La supervisión es el paso final de una estrategia de gestión de riesgos y se basa en la recopilación y análisis continuo de datos del mercado que podrían afectar el precio del activo que estamos comerciando.


  La relación Riesgo / Beneficio: Stop Loss y Take Profit


  
     
  


  El segundo concepto clave para convertirse en un trader exitoso es la relación riesgo / beneficio. Por relación riesgo / retorno (R / R) me refiero a la relación entre Stop Loss (que siempre debe estar presente) y Take Profit. El Stop Loss y Take Profit son características automáticas disponibles en las plataformas de trading (exchanges) para cerrar operaciones cuando los precios alcanzaron niveles específicos en el mercado. El Stop Loss es importante para la gestión del riesgo ya que es el nivel al cual vendemos un activo cuando el precio baja, con la final de detener la pérdida de capital invertido. Las órdenes de Take Profit son una excelente manera de asegurar ganancias si los precios alcanzan sus objetivos o targets. Tanto las órdenes de Stop Loss como las de Take Profit, se ejecutan automáticamente en las plataformas según las instrucciones basadas en los cálculos que aprenderemos a hacer en este libro. Por lo que no es necesario supervisar manualmente los precios para ejecutar las órdenes.


  Con una buena relación R / R, se obtendrán ganancias incluso si tiene una tasa de éxito del 50% en sus operaciones. Imagina que tienes un R / R de 1/2. Básicamente, si pierde una operación, habrá perdido $ 1, si gana una operación, habrá ganado $ 2. Ahora imagine que realiza 100 operaciones, 50 cerradas en ganancias y 50 cerradas en pérdidas. Esto significa que con una tasa de éxito del 50%, con un buen R / R, todavía tendrá una ganancia de 100 - 50 = $ 50. Se puede ver fácilmente que con un R / R de 1/2, incluso si pierde la mitad de sus operaciones, aún tendrá una muy buena ganancia. El error más común que cometen los principiantes es: "dejar pasar las pérdidas" y "tomar ganancias" demasiado pronto. Esto se debe a que sin experiencia y conocimiento de lo que estás haciendo, tendrás miedo de perder el beneficio que obtuviste si el mercado cambia de tendencia, mientras que tu lado emocional te empujará a dejar ir las pérdidas "porque tarde o temprano subirán", esperando que el mercado se vuelva a su favor. Esto no es un trading, sino una apuesta, no tiene ninguna base estadística para respaldar este comportamiento y, por lo tanto, probablemente terminará perdiendo demasiado dinero.


  Antes de abrir cualquier operación (comprar o vender una criptomoneda para comerciar) debe evaluar si, de acuerdo con su estrategia comercial, la relación entre el stop loss y el take profit respeta el R/R establecido, en la estrategia. Si la respuesta es no, no se debe abrir esa operación. Para evitar este comportamiento, piensa en esto: si tienes una operación abierta sin stop loss, el mercado va en contra de tus expectativas y mantiene esa posición abierta con la "esperanza" que el mercado se volverá a tú favor, perderás una oportunidad de ganancia que podrías haber tenido si cierras tu operación inicial con una pequeña pérdida y abres otra a un mejor precio, en caso de estar hablando de una posición de compra, sería lo contrario. Por lo tanto, es mejor asumir una pequeña pérdida que mantener una posición abierta, porque estás arriesgando mucho más de lo planeado y perdiendo una oportunidad potencial de ganancias, por lo que estás aumentando tus pérdidas y desperdiciando oportunidades de ganancias.


  La tasa de ganancia, es decir cuántas operaciones cerramos con ganancias, se puede calcular de la siguiente manera: número de operaciones rentables/número de todas las operaciones (ganancias y pérdidas). ¿Cómo podemos mejorar la tasa de ganancias? No es fácil, pero hay una forma. Se necesita un archivo con la cronología de las operaciones y cuando una operación se cierre, ya sea de ganancias o pérdidas, se deberá analizarla para comprender qué parámetros de la estrategia de trading han influido más en este resultado, sea positivo o negativo. Este es el mejor método para mejorar su tasa de victorias, requiere paciencia, tiempo, autocrítica, pero a la larga hace una gran diferencia. La gestión de riesgos combinada con un buen conjunto de riesgos / beneficios y una buena tasa de ganancias brindarán todas las armas necesarias para ser un trader exitoso a largo plazo.


  
     
  


  



  
     
  


  



  
     
  


  



  
    PARTE II

  


  
    Análisis gráfico o chartismo

  


  


  El análisis técnico de los mercados, incluido el de criptomonedas, estaría formado por los indicadores técnicos y por el análisis chartista. El chartismo es el método por el cual se grafica el precio que va tomando un activo financiero, o criptomoneda en nuestro caso particular, con la finalidad de determinar el comportamiento futuro del mismo a través del trazado e interpretación de líneas de tendencia y otras múltiples estructuras que, sobre una base matemática derivada del comportamiento de las cotizaciones del activo a lo largo del tiempo forman figuras geométricas que describen un determinado comportamiento. En otras palabras, consiste en el estudio de la evolución de los precios mediante el análisis del gráfico que va construyendo su comportamiento en el tiempo. En el análisis gráfico se distinguen cuatro períodos: muy corto (menos de una hora), corto (horario), medio (diario) o largo (semanal o mensual). En función del período las figuras que se forman y por tanto el análisis podría ser distinto. 


  El análisis chartista es el más utilizado por traders en las primeras fases de aprendizaje, aunque sigue siendo fundamental incluso en los análisis más avanzados. Los conceptos que fundamentan el análisis chartista son los siguientes: 1. Los precios se mueven según tendencias de evolución.  2. El precio contiene o refleja todo aquello que puede afectar al activo que estamos estudiando 3. La historia se repite. Los comportamientos de los precios en el tiempo son repetitivos. El precio se mueve según ciclos. Estos fundamentos son los mismos que rigen al Análisis Técnico, por lo tanto, de esto hablamos más adelante en el capítulo correspondiente a la teoría del Análisis Técnico. En este capítulo nos centramos en el desarrollo de los aspectos meramente gráficos del chartismo.


  
     
  


  


  Los gráficos de cotización y las velas japonesas


  A la hora de dibujar un gráfico de cotización o precios, los datos necesarios dependerán del tipo de información que se desea visualizar. Existen, fundamentalmente, tres tipos de gráficos para representar la evolución del precio de una criptomoneda en el tiempo (sus cotizaciones), que son:


  
     
  


  • Gráfico de líneas: En el eje vertical se representa el precio del valor en el período que estemos considerando y en el eje horizontal el tiempo.


  
     
  


  • Gráfico de Barras: Este gráfico está formado por una barra vertical para cada período de tiempo. La parte superior de la barra representa el máximo, la inferior el mínimo, y una pequeña línea horizontal indicando el nivel del cierre.


  
     
  


  • Velas japonesas: Es una variación del gráfico de barras. Para graficarlo se necesitan los precios de apertura y cierre, así como los valores máximos y mínimos alcanzados por la criptomoneda en el período considerado.


  
     
  


  La mayoría de traders utilizan las velas japonesas porque es un gráfico que proporciona mucha más información, condensada en una sola gráfica. Esto facilita el análisis chartista y permite construir un conjunto de modelos que se ajustan mucho mejor a las necesidades del trading que los graficas de líneas o barras. Se representa con un rectángulo o barra vertical con los precios de apertura y cierre y las sombras o mechas que son los precios máximos y mínimos, alcanzados durante el período descrito por la vela. El rectángulo será de color verde cuando el cierre sea mayor que la apertura, y de rojo negro cuando el cierre sea inferior a la apertura.  Se pueden utilizar otros colores, pero el razonamiento sería el mismo. En cualquier caso, se distinguen los siguientes valores fundamentales:


  
     
  


  • Precio de Apertura (Open, O). Es el precio con el que el valor inicia la cotización en el período de tiempo considerado.


  
     
  


  • Precio Máximo (High, H). Representa el mayor “máximo” precio alcanzado por el valor en el período de tiempo considerado.


  
     
  


  • Mínimo (Low, L). Representa el menor “mínimo” precio alcanzado por el valor en la sesión o período de tiempo considerado.


  
     
  


  • Precio de Cierre (Close, C). Es el precio con el que el valor finaliza la cotización en el período de tiempo considerado Es el último precio operado.


  
     
  


  Una vez conocidos los diferentes valores alcanzados por el precio durante el período de cotización, podemos dibujar las velas japonesas tal y como se muestra en la figura.


  
     
  


  
    [image: Figura 1 Se muestran dos velas con los respectivos puntos de Cierre(C), Apertura (O), Máximo (H) y Mínimo (L).]
  


   Figura 1 Se muestran dos velas con los respectivos puntos de Cierre(C), Apertura (O), Máximo (H) y Mínimo (L). La vela de la izquierda es una vela alcista debido a que C>O, mientras que la vela de la derecha es una bajista debido a que C<O. Las mechas o sombras superiores e inferiores llegan hasta el valor máximo y mínimo del precio durante el período descrito.


  
     
  


  Las velas tienen diferentes formas definidas por el la longitud o volumen del cuerpo (entre O y C) y la longitud de las mechas inferior y superior que está delimitada por los puntos H y L, respectivamente. Las mechas evidencian el recorrido total del precio antes del cierre del período. Por lo tanto, en la medida que las mechas sean más cortas o largas, el precio habrá tenido un recorrido u oscilación mayor o menor, durante el período.


  
     
  


  En general, cuanto más largo es el cuerpo de una vela, más intensa fue la presión de compra o venta durante el período. Si las mechas de la vela son cortas, significa que el máximo (o el mínimo) del período estaba cerca del precio de cierre. Mechas muy largas y cuerpos muy pequeños, podrían evidenciar indecisión. Una mecha de indecisión puede ser bajista o alcista, en este caso eso es indiferente. Una vela de indecisión indica que el precio podría tomar cualquier dirección durante el próximo período o vela. Las velas de indecisión, llevadas al extremo son llamadas velas doji.


  
     
  


  Una vela doji es prácticamente igual en cuanto a los valores de C y O y todo su rango de precios está descrito por las mechas, superior e inferior y no tiene casi nada de cuerpo o volumen (C≈O). Como tal, una doji puede indicar un punto de indecisión entre las fuerzas de compra y venta. Aun así, la interpretación de una doji depende en gran medida del contexto. Dependiendo de dónde caiga la línea de apertura / cierre, una doji se puede describir como: (1) doji lapida - vela de inversión bajista con una mecha superior larga y una mecha inferior muy corta con la apertura / cierre cerca del mínimo o (2) doji libélula – vela alcista o bajista (según el contexto) con una mecha inferior más larga, una mecha superior corta y la apertura / cierre cerca del máximo. Vemos que las mechas largas indican la dirección del precio que está siendo rechazada o tanteada, durante el período, mientras que la mecha corta o más cercana al cuerpo de la vela indica la dirección más probable a seguir por el precio en el próximo período o vela.


  
     
  


  Los gráficos de velas japonesas son una de las herramientas chartistas más populares para el análisis de la evolución del precio y tendencias. Han sido utilizadas por siglos con la finalidad de encontrar patrones que permitan predecir hacia dónde se dirige el precio. Si bien las velas son útiles para tener una idea de la acción del precio, no brindan toda la información necesaria para un análisis exhaustivo. Las velas no muestran, por ejemplo, lo que sucedió en el intervalo entre la apertura y el cierre, solo la distancia entre los dos puntos, junto con los precios más altos y bajos, nada más. Por lo tanto, se debe complementar el análisis de las velas japonesas con otros instrumentos chartistas.


  
     
  


  



  
     
  


  


  Tendencias, soportes y resistencias


  El análisis de los movimientos del precio de una criptomoneda en el tiempo se basa en la definición de las tendencias. Para tener una aproximación objetiva a la tendencia del precio se utilizan las líneas de tendencia que son líneas diagonales que se trazan sobre las cotizaciones, en barras, líneas o velas japonesas, del criptoactivo que estamos analizando. En general, una tendencia se define como la dirección del precio en base a máximos y mínimos relativos. Para trazar una línea de tendencia, se unen mínimos consecutivos (tendencia alcista) o máximos consecutivos (tendencia bajista) mediante una recta. En el caso de las velas japonesas, estas líneas conectan puntos comunes de las velas (O, H, C o L) durante el movimiento completo que deseamos estudiar. De esta forma se nos facilita la visualización de los movimientos del precio, así como la identificación del rumbo de este, dentro del mercado. Las líneas de tendencia son una de las herramientas más básicas de análisis chartista. Las líneas de tendencia pueden presentar una pendiente positiva (ascendente), o bien una negativa (descendente), cuanto mayor sea la pendiente de la línea, más fuerte será la tendencia que ésta define. Finalmente, a partir de las líneas de tendencia, conocer las tendencias de las cotizaciones no plantea grandes dificultades. Es fácil de entender que una línea de tendencia de pendiente positiva (ascendente) significa un mercado alcista y tampoco representa una gran complejidad imaginar que lo contrario representa un mercado bajista. Y, entre ambas, aparece el mercado lateral.


  
     
  


  En general, en un mercado con tendencia bajista los precios evolucionan marcando mínimos ascendentes (cada vez más altos). Una línea de tendencia alcista se traza desde un punto bajo del gráfico hasta otro más alto. En su recorrido conecta dos puntos bajos de dos velas japonesas -o más de dos-. En cualquier caso, la idea no es que la línea de tendencia pase siempre por todos los puntos O, C, o L de cada vela japonesa porque eso es estadísticamente improbable, lo que si es factible es que la línea de tendencia pase por una media ponderada de los niveles más bajos de las velas japonesas. Las líneas de tendencia alcista indican un incremento de la fuerza de compra (la demanda es superior a la oferta).


  
     
  


  Por otra parte, en un mercado con tendencia bajista los precios evolucionan marcando máximos descendentes (cada vez más bajos). Una línea de tendencia bajista se suele trazar por los puntos más altos de las velas japonesas, pero esto no es del todo relevante en ninguno de los casos. Basta que tengamos claro cual es el objetivo de nuestro análisis y el trazado de la línea de tendencia podemos hacerlo por cualquiera de los 4 puntos que se definen en las velas japonesas. Las líneas de tendencia bajista, por su parte, se asocian con caídas de precios consistentes, que sugieren lo contrario (la oferta es superior a la demanda).


  
     
  


  


  
     
  


  



  
     
  


  
    [image: Figura 2 Líneas de tendencia en mercados alcistas, bajistas y laterales o lateralizados]
  


  Figura 2 Líneas de tendencia en mercados alcistas, bajistas y laterales o lateralizados (los colores de las velas no indican nada y son solo referenciales en esta gráfica)


  
     
  


  Partiendo de los máximos y mínimos de un gráfico de velas japonesas, las líneas de tendencia indican los puntos en que el precio ha pretendido desafiar a la tendencia dominante (alcista o bajista), pero finalmente ha terminado doblegándose frente a ella. Las líneas de tendencia se utilizan para identificar los niveles de soporte y resistencia del precio.


  
     
  


  Un soporte es un nivel que tiende a mantener el precio de un activo, evitando que baje actuando como un "piso" causado por una gran cantidad de compradores en una determinada región de precios. Por lo tanto, la aparición de niveles de soporte es causada por una fuerte presión de compra en esa zona de precios, relacionada con el volumen de compra que, a ese precio, pueden dificultar que la tendencia caiga más. En los niveles de soporte, el precio solo puede romperse con una fuerte presión de venta. Aunque en su mayoría se representan como líneas rectas horizontales, los niveles de soporte también se pueden representar mediante diagonales. Otra forma de definir el soporte es como los mínimos de reacción. Es un nivel de precios en donde el interés de compra es suficientemente fuerte como para superar la presión de venta. Cuando se rompe un nivel de soporte, tiende a convertirse en un nivel de resistencia, que luego presentaría un efecto contrario. Entonces, en lugar de actuar como soporte, la línea actuaría ahora como resistencia, actuando como un techo que probablemente evitará que el precio suba más.


  
     
  


  Una resistencia consiste en un nivel en el que el precio de un activo no rompe al alza debido a una fuerte presión de venta en esa región de precios. En algunos casos, la aparición de niveles de resistencia también puede estar relacionada con un gran volumen de venta, que evita que el precio suba más debido a una gran oferta de parte de los vendedores en esa zona de precios. Una resistencia solo puede superarse con una presión de compra significativa. Otra forma de verlo es que la resistencia es un nivel significativo de precio en donde la presión de venta supera la de compra. Es la venta, real o potencial, suficiente en volumen, para satisfacer todas las ofertas e impedir que los precios se eleven durante un tiempo. En general, los niveles de resistencia se representan como líneas horizontales rectas, pero también pueden dibujarse como diagonales. Igual que en el caso del soporte, un nivel de resistencia, cuando se supera, tiende a convertirse en su contrario, que es básicamente un nivel de soporte.


  
     
  


  
    [image: Figura 3 líneas de soporte y resistencia y cambio resistencia/soporte (arriba) y soporte/resistencia (abajo)]
  


  Figura 3 líneas de soporte y resistencia y cambio resistencia/soporte (arriba) y soporte/resistencia (abajo)


  
     
  


  Cada vez que nos aproximamos a un nivel de soporte o resistencia estaremos en una zona crítica, la incapacidad de romper ese nivel (ya sea soporte o resistencia) es una señal de que la tendencia puede cambiar. El soporte es como un suelo en el que rebotan los precios hacia arriba (nivel de precios donde la cotización detiene la caída) y la resistencia un techo que los precios no pueden atravesar (nivel de precios donde la cotización detiene la subida) y rebotan hacia abajo. Es importante tener en cuenta que no son líneas exactas, si no zonas o rangos de precios. Cuando se rompe una línea de soporte el precio tanteará nuevamente la línea (ahora una línea de resistencia) antes de continuar cayendo. Por lo general, las buenas oportunidades comerciales surgen cuando se rompen los niveles de resistencia o soporte.


  
     
  


  


  Patrones de las velas japonesas


  Los patrones de velas japonesas se utilizan para identificar áreas de interés en un gráfico de cotizaciones de una criptomoneda, de hecho, existen incontables patrones de velas que podemos identificar en cualquier gráfico de cualquier criptomoneda. Éstos pueden ser distinguidos en gráficos de cualquier marco temporal. Algunos patrones de velas pueden dar una idea sobre el equilibrio entre compradores y vendedores (fuerzas bajistas y alcistas, respectivamente), otros pueden indicar una alta probabilidad de reversión, continuación o indecisión. Sin embargo, por sí solos los patrones de velas japonesas no son señales de compra o venta, por el contrario, representan una vía para observar la estructura del mercado y un indicador potencial de una oportunidad de compra o venta. En definitiva, los patrones de velas resultan más útiles cuando se combinan con otros indicadores gráficos o indicadores técnicos. En los siguientes apartados se describen algunos de los patrones de velas más relevantes.


  
     
  


  Martillo


  
     
  


  El Martillo (1) tiene mayor probabilidad de ejercer una acción alcista sobre el precio siempre que se encuentra sobre la zona de soporte de este. De igual manera, un martillo invertido (2) tiene mayor probabilidad de significar una acción bajista sobre el precio cuando se encuentra sobre una zona de resistencia de este.


  
     
  


  
    [image: Figura 4 Formación de vela japonesa similar a un Martillo (1) y un Martillo Invertido (2)]
  


  Figura 4 Formación de vela japonesa similar a un Martillo (1) y un Martillo Invertido (2)


  
     
  


  Martillo Invertido


  
     
  


  Aunque (1) es una vela verde y (2) una vela roja, ambas con forma de martillo invertido, preceden a una caída en el precio del BTC, al final del siguiente período. La probabilidad de que esto sea así es alta sólo si el precio se encuentra sobre una zona de resistencia. Podría decirse que un martillo invertido tiene una acción bajista sobre el precio sólo en esta circunstancia. Esta forma es también muy similar a la de una estrella fugaz. La estrella fugaz está hecha de una vela con una mecha superior larga, una mecha inferior pequeña o ninguna, y un cuerpo pequeño. Indica que el mercado alcanzó un máximo, pero luego los compradores tomaron el control y redujeron el precio. Algunos traders prefieren esperar a que se desarrollen las siguientes velas para confirmar el patrón.


  
     
  


  
    [image: Figura 5 Formación de vela japonesa similar a un martillo o estrella fugaz (1) y un martillo invertido (2) sobre una zona de resistencia]
  


  Figura 5 Formación de vela japonesa similar a un martillo o estrella fugaz (1) y un martillo invertido (2) sobre una zona de resistencia


  
     
  


  Velas de absorción


  
     
  


  Absorben todo el movimiento alcista o bajista del rally o dip anterior (1), respectivamente, durante un único período (una vela) para revertir la tendencia o reiniciar el movimiento. Luego de una vela de absorción, la vela siguiente es muy probablemente de color contrario.


  
     
  


  Velas de agotamiento


  
     
  


  Indican que el movimiento principal se está agotando y que es probable un cambio de tendencia. Tienen significado cerca de una zona de soporte o de resistencia y podrían indicar que no hay suficiente volumen para romper la barrera y el movimiento principal se revertirá. Pueden ser rojas o verdes y su color podría indicar el sentido de la reversión de la tendencia. En este caso (2) indicaron la reversión de una tendencia alcista por medio de una vela de absorción. Se observa como el agotamiento de las velas fue gradual y/o progresivo.


  
     
  


  


  
     
  


  
    [image: Figura 6 Velas de absorción (1) y velas de agotamiento (2) sobre una línea de resistencia en el precio]
  


  Figura 6 Velas de absorción (1) y velas de agotamiento (2) sobre una línea de resistencia en el precio


  
     
  


  Harami alcista


  
     
  


  Un bullish harami (harami alcista) es una vela roja larga seguida por una vela verde más pequeña, que queda contenida por completo dentro del cuerpo de la primera. El harami alcista puede desplegarse a lo largo de dos o más días, y es un patrón que indica que el impulso (momentum) de venta se está frenando y puede llegar a su fin.


  
     
  


  


  
     
  


  
    [image: Figura 7 Bullish harami o harami alcista]
  


  Figura 7 Bullish harami o harami alcista


  
     
  


  Harami bajista


  
     
  


  El harami bajista (bearish harami) es una vela verde larga seguida de una pequeña vela roja con un cuerpo que está completamente contenido dentro del cuerpo de la vela anterior. El harami bajista puede desplegarse en el transcurso de dos días o más, aparece al final de una tendencia alcista, y puede indicar que la presión de compra está disminuyendo.


  
     
  


  
    [image: Figura 8 Harami bajista o bearish harami]
  


  Figura 8 Harami bajista o bearish harami


  
     
  


  Triple formación alcista y bajista


  
     
  


  Este patrón ocurre en una tendencia alcista, donde tres velas rojas consecutivas con cuerpos pequeños son seguidas por la continuación de la tendencia alcista. Idealmente, las velas rojas no deberían romper el alcance del candelabro anterior. La continuación se confirma con una vela verde con un cuerpo grande, lo que indica que los toros están nuevamente en control de la dirección de la tendencia. Lo contrario de la triple formación alcista es la triple formación bajista, lo que indica la continuación de una tendencia bajista.


  
     
  


  
    [image: Figura 9 Triple formación alcista (izquierda) y bajista (derecha)]
  


  Figura 9 Triple formación alcista (izquierda) y bajista (derecha)


  
     
  


  Los cambios de tendencia y el volumen


  
     
  


  Un cambio de tendencia se produce, en primer lugar, cuando la gráfica del precio corta a la línea de tendencia y se produce una evolución contraria de los precios. Normalmente la ruptura de una línea de tendencia y su prolongación por más de 2 períodos consecutivos (dos velas japonesas) es significativa e implica una señal fiable de un cambio de tendencia o una corrección. Esto queda evidenciado cuando el precio de cierre cae por debajo, en el caso de una línea de tendencia alcista o por encima en el caso de una línea de tendencia bajista, durante dos sesiones consecutivas. Pueden presentarse entonces cambios de tendencia o correcciones. En lo concerniente a una corrección, las líneas de tendencia se rompen para entrar en un periodo que cambia la velocidad (pendiente) del tramo previo, es decir, el precio comienza a seguir una nueva línea de tendencia con pendiente distinta a la anterior. La corrección puede ser positiva, más velocidad, o negativa con una disminución de velocidad. La ruptura de la línea de tendencia debería darse con un volumen de importancia que evidencie el cambio en la fuerza dominante en el mercado. Por lo tanto, la confirmación de una corrección o una reversión de tendencia debe ir acompañada de un incremento significativo del volumen con respecto a los períodos anteriores (velas japonesas anteriores).


  
     
  


  



  
     
  


  
    [image: Figura 10 Corrección de una tendencia por un cambio en la velocidad alcista del precio de un criptoactivo]
  


  Figura 10 Corrección de una tendencia por un cambio en la velocidad alcista del precio de un criptoactivo


  
     
  


  Los cambios de tendencia y correcciones están relacionados con el volumen. Al hablar de volumen, en el contexto del trading de criptomonedas, nos estamos refiriendo al volumen de negociación o número de unidades negociadas en un mercado durante un tiempo determinado. Es una medida del número de unidades individuales de un activo que cambiaron de manos durante ese período a través de transacciones de compra y venta en un mercado spot. En el trading de criptomonedas, se utiliza al indicador de volumen para comprender mejor la fuerza de una tendencia determinada. Si un cambio en el precio va acompañado de un alto volumen de negociación, se puede decir que el movimiento del precio tiene más solidez. Por el contrario, si un movimiento de precios va acompañado de un volumen de negociación bajo, puede indicar una debilidad de la tendencia subyacente, no es una tendencia sólida y puede revertirse en cualquier momento. En general, la ruptura de las formaciones chartistas y/o líneas de soporte y resistencia tiene más validez si se acompaña de un aumento del volumen. La relación entre el precio y el volumen es: (1) Si el volumen y precio suben, la tendencia es alcista fuerte; (2) Si el volumen baja y el precio sube, la tendencia alcista puede haber llegado al fin; (3) Si el volumen y precio bajan, la tendencia es bajista fuerte; (4) Si el volumen sube y el precio baja, la tendencia bajista puede haber llegado al fin.


  
     
  


  


  
     
  


  
    [image: Figura 11 Si el volumen acompaña al precio en crecimiento, la tendencia alcista es sólida. ]
  


  Figura 11 Si el volumen acompaña al precio en crecimiento, la tendencia alcista es sólida. 


  
     
  


  Revisar la evolución del precio en el pasado nos permite ver que los niveles de precios con un volumen históricamente alto también pueden servir como una indicación sobre dónde se pueden ubicar los mejores puntos de entrada y salida para una posición especifica (larga o corta). Por lo general, un mercado en alza debería ver un volumen creciente acompañando al precio, lo que indica un interés continuo del comprador por seguir empujando los precios al alza. Por otra parte, el aumento del volumen en una tendencia bajista puede indicar una mayor presión de venta. Los retrocesos, los agotamientos y los cambios bruscos de tendencia suelen ir acompañados de un gran aumento de volumen, ya que tienden a ser los momentos en los que una mayor cantidad de compradores y vendedores están activos en el mercado.


  
     
  


  
    [image: Figura 12 Durante la ruptura de un soporte el volumen aumenta, en este caso sólo un gran volumen de ventas fue capaz de romper el soporte]
  


  Figura 12 Durante la ruptura de un soporte el volumen aumenta, en este caso sólo un gran volumen de ventas fue capaz de romper el soporte para luego estabilizar la alternancia de volúmenes mayoritariamente alcistas y bajistas consecutivamente.


  
     
  


  En caso de ruptura de un soporte o resistencia, la validez de esta se confirmará con el volumen tranzado: si el volumen aumenta durante el período en que se produce la ruptura –con respecto a los períodos anteriores-, hay más probabilidad de confirmarse la ruptura. En caso contrario, si el volumen es escaso, supone que la ruptura acabará por devolvernos al nivel previamente roto. En las tendencias alcistas, son más fiables los soportes que las resistencias. En las tendencias bajistas sucede lo contrario, las resistencias son más fiables que los soportes.  En las tendencias bajistas, estas terminan y rebotan al alza en los soportes y las tendencias alcistas se frenan y dan vuelta en resistencias.


  
     
  


  
    [image: Figura 13 Un punto de entrada a una posición larga (compra) en el mercado viene determinado por el punto de apoyo de la cotización]
  


  Figura 13 Un punto de entrada a una posición larga (compra) en el mercado viene determinado por el punto de apoyo de la cotización en la línea de tendencia, cuando es alcista.


  
     
  


  La ruptura de un soporte/resistencia puede aprovecharse para definir puntos de entrada y salida a posiciones largas o cortas. A partir de las líneas de tendencia podemos operar a favor y obtener ganancias. Por ejemplo, un punto de entrada a una posición larga (compra) en el mercado viene determinado por el punto de apoyo de la cotización en la línea de tendencia, cuando es alcista. Si la tendencia es bajista, el punto de apoyo en la línea de tendencia marca una señal de venta o entrada a una posición corta. En el caso de lateralización del mercado, se pueden producir cortes del precio en la línea de tendencia, sin representar verdaderas señales de compra o venta. La tendencia lateral es, por tanto, aquella en la que el precio se mueve en el tiempo sin apenas variaciones. La ausencia de variaciones significa falta de movimientos, por lo que lo normal es no tomar posiciones a corto plazo.


  
     
  


  Canales


  
     
  


  Un canal es una formación que delimita el movimiento en los precios de una criptomoneda entre su línea de tendencia y una línea paralela a la misma. Una línea actúa de soporte y la otra de resistencia, o dicho de otra manera se trata de dos líneas paralelas: línea de tendencia básica y línea de canal. El canal puede ser alcista, bajista o lateral y su ruptura puede ser a favor o en contra de la tendencia previa. La línea del canal que actúa como resistencia se puede utilizar para la venta y la inferior o de soporte para operaciones de compra. En ocasiones dentro de un canal se puede formar un segundo canal.


  
     
  


  El canal alcista está formado por una serie de mínimos ascendentes, unidos entre sí por una línea y la línea paralela que une una serie de máximos ascendentes. Los canales alcistas aparecen en tendencias alcistas. La pendiente dependerá de lo fuerte que sea la tendencia alcista. Si el canal está muy inclinado hacia arriba, la tendencia alcista será fuerte. Por contra, si no está muy inclinado, la tendencia alcista será más débil. El precio va rebotando entre las dos líneas, pero siguiendo una tendencia alcista. La incapacidad para llegar a la parte superior de un canal alcista es siempre un síntoma de debilidad en la tendencia de la criptomoneda, en ese momento. La ruptura se puede producir por cualquiera de las dos líneas y siempre con aumento de volumen. Si la ruptura es al alza, el precio sale del canal por su parte superior. No hay objetivo de ruptura al tratarse de una continuación de la tendencia previa. Si la ruptura es bajista, el precio sale del canal por la parte inferior. El objetivo del precio es igual al valor absoluto de la amplitud del canal en la dirección bajista.


  
     
  


  
    [image: Figura 14 Canal alcista en el que se produce una ruptura a la baja con un objetivo igual a la amplitud del canal]
  


  Figura 14 Canal alcista en el que se produce una ruptura a la baja con un objetivo igual a la amplitud del canal


  
     
  


  El canal bajista consiste en una serie de máximos descendentes, unidos entre sí por una línea sobre la cual se traza la paralela, que une a su vez una serie de mínimos descendentes.  Los canales bajistas se dan en tendencias bajistas. Cuanto más inclinado esté hacia abajo más fuerte será la tendencia bajista. Y al revés, si no está tan inclinado la tendencia bajista será más débil. Las líneas de tendencia corregidas suelen ser más inclinadas y tienden a acelerarse a medida que evoluciona el precio. Si la ruptura es bajista el precio sale del canal por su parte inferior. En este caso no hay objetivo de precios. Si la ruptura es alcista el precio sale del canal por la parte superior. El objetivo es que los precios suban lo mismo que la amplitud del canal.


  
     
  


  El canal lateral representa una lucha entre compradores y vendedores. Entre alcistas y bajistas, una lucha entre toros (alcistas) y osos (bajistas). Si el precio rompe el canal por arriba, puede ser el inicio de una tendencia alcista. Mientras que si rompe por debajo puede dar comienzo una tendencia bajista.


  
     
  


  


  Líneas de resistencia de velocidad


  Las líneas de velocidad se basan en el concepto de tendencia y el de retroceso porcentual, estableciendo niveles donde se puede producir un cambio de la tendencia dominante hasta el momento. En el caso de tendencia alcista, las líneas de resistencia de velocidad alcista se consiguen trazando, en primer lugar, la línea de tendencia actual desde el punto más bajo de la tendencia o punto de inicio de la tendencia hacia el punto más alto de la corriente alcista. La distancia vertical trazada desde el punto superior de la línea hasta la abscisa correspondiente al punto más bajo se divide en tercios.  Se trazan dos líneas desde el punto de origen pasando por esas divisiones en tercios. Tendremos las líneas de resistencia de velocidad de 1/3 y 2/3.  Si una tendencia alcista está en proceso de autocorrección, la corrección hacia abajo se frenará en la primera línea de velocidad más alta (2/3), si esto no ocurre bajará hasta la más baja (1/3), en caso de que esta última se rompa hay un posible cambio a una tendencia bajista.


  
     
  


  


  
     
  


  
    [image: Figura 15 Líneas de resistencia de velocidad del precio en una tendencia alcista]
  


  Figura 15 Líneas de resistencia de velocidad del precio en una tendencia alcista


  
     
  


  En el caso de tendencia bajista, las líneas de resistencia de velocidad bajista se consiguen trazando la línea de tendencia desde el punto más alto de la tendencia o punto de inicio de la tendencia. Desde dicho punto se traza una línea hacia el punto más bajo de la corriente bajista. La distancia vertical trazada desde el punto inferior de la línea hasta la abscisa correspondiente al punto más alto se divide en tercios.  Se trazan dos líneas desde el punto más alto pasando por esas divisiones en tercios. Tendremos las líneas de resistencia de velocidad de 1/3 y 2/3.


  
     
  


  


  
     
  


  



  
     
  


  
    [image: Figura 16 Líneas de resistencia de velocidad del precio en una tendencia bajista]
  


  Figura 16 Líneas de resistencia de velocidad del precio en una tendencia bajista


  
     
  


  Una variante de las líneas de resistencia de velocidad son las del abanico de Fibonacci (sobre este tema se hablará con mas detalles más adelante). Los retrocesos porcentuales se fijan según relaciones entre los números de la sucesión de Fibonacci. Los retrocesos, en lugar de ser del 2/3 y 1/3, en este caso serán del 38,2%, 50% y 61,8%. De la misma forma que con las líneas de resistencia de velocidad, el objetivo es establecer líneas de soporte y resistencia para determinar si las rupturas de dichas líneas representan una corrección o un cambio de la tendencia. En caso de ser un cambio de tendencia, operaríamos a favor del cambio, y en caso de ser una corrección, buscaríamos abrir nuevas posiciones en sentido contrario a la corrección.


  
     
  


  


  Abanico de Gann


  La teoría de Gann recibe el nombre de su autor, W.D. Gann y se basa en la interrelación entre: precio, patrón y tiempo (PPT). Esta interrelación define al mercado que estamos estudiando de tal manera que, en cada momento, hay una fuerza dominante (alcista o bajista). Interpretar correctamente la interrelación o permutabilidad entre estos tres factores PPT, es según Gann la clave para operar exitosamente. Lo principal, es tener presente que el precio nos revela las resistencias y soportes que siguen patrones en el tiempo debidos al comportamiento de las personas que interactuamos en el mercado. W.D. Gann desarrolló las técnicas de trading en su libro The Basis of My Forecasting Method, de 1925 y decía que sus métodos serían validos por 100 años (o más). Según Gann una combinación entre la geometría, los ángulos y el tiempo es la herramienta idónea para predecir el precio. El resultado ideal de Gann, o su modelo de mercado, se da cuando los precios suben o bajan en un ángulo de 45 grados sobre la horizontal.


  
     
  


  El mayor problema es como definir esos 45º, teniendo en cuenta que las escalas de precio (eje Y) y tiempo (eje x) son diferentes en cada marco temporal y según la configuración de presentación de pantalla que estamos usando. Por esta razón, entre otras, la utilidad de las técnicas propuestas por Gann ha sido muy cuestionadas tanto por traders como por analistas técnicos. Sin embargo, aún hoy es una herramienta muy popular y ampliamente utilizada.


  
     
  


  Ahora analizaremos el abanico de Gann. Lo primero que se ha de hacer es determinar si el mercado está en una tendencia alcista o bajista y a partir de ahí definir la proporción entre precio y tiempo que nos dé un ángulo de 45º que describa como una línea de tendencia (tal y como las ya estudiadas) al comportamiento del precio en su tendencia dominante. Lo que es lo mismo, en forma muy simplificada, diríamos que nuestra línea en ángulo de 45º grados, también llamada línea de Gann va a estar definida por la línea de tendencia que define al comportamiento del precio en el tiempo, en el marco temporal que estamos visualizando. Y escoger alguna de las proporciones establecidas por Gann, según sea la que mejor se ajuste a esa línea de tendencia. Las proporciones pueden ser de 3, 5, 12, 144 o 365 (o múltiplos, como, por ejemplo, 30, 50, 120, etc.) Esto es, la división entre el recorrido del precio y el recorrido del tiempo debe dar uno de estos números y a esa proporción la llamamos punto de Gann (no es tan complejo como parece, sólo escojamos una proporción y asumamos esa proporción como nuestro punto de Gann). Esta línea la llaman también "uno a uno" (1/1). Mientras que los precios se mantengan por encima de la línea ascendiente, el mercado sigue la dirección alcista. Si los precios permanecen por debajo de la línea descendiente, el mercado se caracteriza como bajista. La intersección de la línea de Gann normalmente señala al cambio de la tendencia principal. Cuando los precios se bajan a esta línea durante la tendencia alcista, el tiempo y el precio consiguen el absoluto equilibrio.


  
     
  


  Luego, habrá 4 líneas de resistencia de velocidad por abajo y 4 por arriba de la línea de 45º que tendrán un ángulo por encima definido por una relación 1/2, 1/3, 1/4 y 1/8 de tiempo y precio. Mientras que los ángulos por debajo de la línea de 45º (1/1) tendrán una relación 2/1, 3/1, 4/1 y 8/1 de tiempo y precio, es decir, ángulos más pequeños. Veámoslo mejor en el gráfico. Gann utilizaba estas líneas a modo líneas de soporte y resistencia. Y, tras ello, se ayudaba de patrones complementarios para operar en gráficos diarios, semanales y mensuales.


  
     
  


  
    [image: Figura 17 Abanico de Gann en una tendencia de precios alcista.]
  


  Figura 17 Abanico de Gann en una tendencia de precios alcista.


  
     
  


  Cuando el precio hace un apoyo en una línea de soporte, por ejemplo 2/1, se puede considerar (junto a otros indicadores) la posibilidad de entrar en una posición larga (compra) y cuando el precio rebota en una línea de resistencia, por ejemplo 1/2, se puede considerar (junto a otros indicadores) la posibilidad de entrar en una posición corta (venta). En el caso de una tendencia bajista el procedimiento es exactamente el mismo, sólo que el ángulo es de -45º y a partir de este se ajustan los ángulos de líneas de resistencia y soporte.


  
     
  


  Finalmente, es bueno destacar que una línea de Gann y una línea de tendencia no son lo mismo. Una línea de Gann es una línea diagonal que se mueve a una velocidad uniforme. Una línea de tendencia se crea conectando mínimos con mínimos en el caso de una tendencia alcista y máximos con máximos en el caso de una tendencia bajista. El beneficio de dibujar un ángulo de Gann en comparación con una línea de tendencia es que se mueve a una velocidad uniforme. Esto permite al analista pronosticar dónde estará el precio en una fecha determinada en el futuro. Esto no quiere decir que una línea de Gann siempre predice dónde estará el mercado, pero el analista sabrá dónde estará la línea, lo que ayudará a medir la fuerza y la dirección de la tendencia en ese momento. Una línea de tendencia, por otro lado, tiene cierto valor predictivo, pero debido a los ajustes constantes que suelen tener lugar, no es confiable para hacer pronósticos a largo plazo, como si lo es la línea de Gann.


  
     
  


  


  Patrones gráficos de consolidación


  Son aquellos comportamientos del precio que describen unos patrones que tienden a reafirmar la tendencia y la refuerzan, mostrando una desaceleración de la tendencia, para recobrar fuerzas y reafirmarse. Es una parada en forma de descanso o leve retroceso a través de formaciones de continuación, por ejemplo: Triángulos y cuñas, canales laterales o rectángulos.


  
     
  


  Los triángulos están formados, como mínimo, por cuatro puntos, dos que forman la línea de tendencia superior y otros dos para la línea de tendencia inferior. Estas formaciones pueden suponer situaciones de cambio de tendencia, aunque, en general, indican inseguridad e incertidumbre en el mercado y, para conocer la evolución futura del mercado es necesario esperar a observar una ruptura de alguna de las dos líneas antes mencionadas. Podemos distinguir tres tipos de triángulos:


  
     
  


  • Simétrico: Está formado por una línea de tendencia alcista uniendo mínimos y una línea de tendencia bajista uniendo máximos, con ángulos simétricos y puede indicar continuación de la tendencia previa o cambio de esta. El volumen irá decreciendo a medida que se forma el triángulo.


  
     
  


  • Ascendente: Tiene una línea superior horizontal (uniendo máximos) y otra inferior diagonal (uniendo mínimos) y aparece generalmente como figura de continuación en una tendencia alcista, pero puede aparecer como suelo de una tendencia bajista.


  
     
  


  • Descendente: La línea superior es diagonal, y la inferior es horizontal y aparece como continuación de una tendencia bajista o como techo de una tendencia alcista.


  
     
  


  En la mayoría de las plataformas de trading podemos encontrar la herramienta de trazado de triángulos que se basa en 4 puntos: A, B, C y D que definen la forma del triángulo según la evolución del precio. En la figura podemos el trazado de dos triángulos, uno ascendente y otro descendente. Los puntos se establecen para el trazado según se muestra en esta figura. En el caso del triángulo ascendente, la ruptura a favor de la tendencia va acompañada de un marcado incremento del volumen de negociación. Por el contrario, en una ruptura a la baja el incremento de actividad no es tan fundamental. El volumen aumenta, pero después de que se ha roto la línea de forma significativa. Hay que tener la precaución de que, si los precios han penetrado mucho hacia el vértice del triángulo, es posible que de una señal falsa aún con un volumen importante. El triángulo ha de romperse entre la mitad y tres cuartos de la longitud total. En las formaciones ascendente y descendente, el volumen es también decreciente, pero en el momento de la ruptura, el volumen aumenta de forma considerable. En el caso del triángulo simétrico no tenemos ninguna posibilidad de predecir, sólo con la formación chartista, que tendencia tomará el precio al romper al acercarse al vértice.


  
     
  


  
    [image: Figura 18 Triángulo ascendente (izquierda) y triángulo descendente (derecha). ]
  


  Figura 18 Triángulo ascendente (izquierda) y triángulo descendente (derecha). Las líneas discontinuas muestran lo que puede ser el comportamiento del precio a partir del análisis de los triángulos. Obsérvese que el trazado de los triángulos se hace en el orden A, B, C y D.


  
     
  


  En la figura se muestra un triángulo ascendente para el precio de BitCoin en Theter (USDT) en el marco temporal de 4 horas. El ejemplo sirve para mostrar que el trazado de los puntos que definen el triángulo, en la práctica, no es tan estricto (como tampoco lo es el trazado de las líneas de tendencia).


  
     
  


  
    [image: Figura 19 Ejemplo del trazado de un triángulo ascendente sobre el precio en un marco temporal de 4 horas del precio de Bitcoin ]
  


  Figura 19 Ejemplo del trazado de un triángulo ascendente sobre el precio en un marco temporal de 4 horas del precio de Bitcoin en USDT, Vemos el trazado de los puntos A, B, C y D y la proyección posible del precio el líneas continuas al continuación de la última vela japonesa. 


  
     
  


  Las cuñas son similares a un triángulo en el que las dos líneas que lo delimitan tienen la misma dirección, que será alcista o bajista, y la ruptura se producirá en sentido contrario a la dirección las dos líneas de tendencia que delimitan la cuña.  Las cuñas se inclinan en contra de tendencia de tal manera que la cuña ascendente será bajista y la descendente será alcista. En la cuña, los precios recorrerán aproximadamente dos tercios de la figura antes de producirse la ruptura y, en ese momento, se producirá un incremento del volumen.


  
     
  


  


  
     
  


  
    [image: Figura 20 Cuña ascendente en una tendencia bajista (izquierda) y Cuña descendente en una tendencia alcista (derecha)]
  


  Figura 20 Cuña ascendente en una tendencia bajista (izquierda) y Cuña descendente en una tendencia alcista (derecha)


  
     
  


  El rectángulo es otra figura de consolidación donde los precios evolucionan entre dos líneas paralelas horizontales. El volumen durante su formación es decreciente y la ruptura se produce en el sentido de la tendencia principal. Después de la ruptura los precios varían en una cantidad igual a la amplitud del canal en sentido de la tendencia. El rectángulo define una confrontación entre compradores y vendedores con igual fuerza. Después de la ruptura el mercado continua con la tendencia anterior.


  
     
  


  


  Patrones gráficos de cambio de tendencia


  Se trata de formaciones que indican que se va a producir un cambio de la tendencia previa. Las formaciones más importantes son:


  
     
  


  • Hombro – cabeza – hombro: Está formado por tres máximos, llegando el primero y el tercero al mismo nivel, y el segundo quedando por encima de los dos anteriores. La ruptura del equivalente a la línea clavicular (por la clavícula humana) señala el final de una tendencia alcista o bajista con mucha fiabilidad. Es habitual que después de la ruptura se dé un retroceso o pull back hacia la línea clavicular. El volumen será alto en el hombro izquierdo subiendo hasta el techo del hasta un valor que será mayor que los volúmenes posteriores de cabeza y hombro derecho. Después del máximo del hombro izquierdo el volumen baja y crece nuevamente hasta el techo de la cabeza, pero siendo siempre menor que el anterior techo. Este hecho nos alerta de la posible formación completa de la figura.  Una señal importante es que la recuperación siguiente a la cabeza es con un volumen menor que el de la cabeza. El volumen aumenta en la ruptura de la línea clavicular y disminuye en el retroceso o pull back.


  
     
  


  • Doble suelo / doble techo: El doble suelo está formado por dos mínimos significativos al mismo o aproximado nivel. El doble techo está formado por dos máximos al mismo o aproximado nivel. Señala un cambio de tendencia bajista a alcista. La línea horizontal que une los mínimos es la que sirve como línea de soporte. El doble techo está formado por dos máximos al mismo o aproximado nivel. Señala un cambio de tendencia alcista a bajista. La línea horizontal que une los máximos es la que sirve como línea de resistencia.


  
     
  


  • Triple suelo / triple techo: Es una variante de la formación anterior, pero con tres máximos/mínimos significativos. Puede ser interpretado como un hombro-cabeza-hombro en que los dos hombros y la cabeza están a la misma altura.


  
     
  


  



  
     
  


  


  
    PARTE III

  


  
    Teoría del Análisis Técnico

  


  



  Este capítulo es una breve introducción, general pero suficiente, para entener la teoría del trading en criptomonedas o cualquier otro activo financiero. En finanzas, el análisis técnico es una disciplina de predicción de la próxima dirección de los precios mediante el estudio de la evolución de los precios en el pasado. La distinción del chartismo con respecto al análisis técnico se encuentra en que el análisis técnico se basa en el análisis de datos utilizando fórmulas matemáticas para analizar el comportamiento futuro de los precios apoyándos en las series de datos pasados. El análisis técnico usa el pasado para predecir el futuro.  A la hora de analizar la evolución del precio, se pueden disntinguir las siguientes fases: Fase de mercado. Es la fase en la que se mueve el precio. Es la situación actual del valor. Fase de acumulación. La aparición de precios contrarios a la evolución del precio en las últimas sesiones, muestran oportunidades de compra o de venta. Fase de actividad. Representa un movimiento de los precios en el sentido de las sesiones anteriores propiciado por la aparición de un aumento de volumen ocasionado por la aparición de datos económicos favorables. Fase de distribución. Representa el inicio del cambio de tendencia en el mercado. Fase de pánico. Representa la fase a continuación de la fase anterior, en donde los inversores más refragados adoptan la misma actitud operativa que la tomada por los inversores de la fase anterior. Fase de erosión. Es la fase final después de la fase de pánico, propiciada por la aparición de datos económicos o noticias no positivas.


  El análisis técnico (AT) se ha aplicado históricamente a mercados de bonos, mercados de divisas y mercados de materias primas y, en la actualidad, está siendo aplicado, con gran éxito, a los mercados de criptodivisas. El análisis técnico se centra en el estudio preciso del comportamiento de los precios en un par de criptodivisas o un par de monedas fiduciarias de manera que se puedan prever movimientos que pueden causar un cambio de tendencias. La fase de estudio del mercado puede ser agotadora, pero, gracias a la informática y la tecnología, hoy en día este paso se puede hacer más fácil y rápido. A pesar de la ayuda proporcionada por los gráficos, indicadores y osciladores, el analista técnico debe seguir siendo capaz de interpretar el mercado, debe conocer las condiciones en las que basar su estrategia y debe crear un sistema personal que le permita interpretar el mercado, debe conocer las condiciones en las que basar su estrategia y debe crear un sistema personal que permita gestionar racionalmente su capital y el riesgo inherente a la actividad del trading. El Análisis Técnico permite tener una base sólida sobre la que sustentar las posiciones de compra o venta, con una alta probabilidad de éxito.


  
    

  


  



  La Teoría de Dow


  La Teoría Dow es el punto de partida para el análisis técnico y se basa en los escritos de Charles Dow sobre teoría del mercado. La teoría de Dow es la antecesora de todos los estudios técnicos. Se basa en el mercado y en la evolución de los precios, por lo que es totalmente técnica. Se remonta al año de 1882 cuando Charles Dow cofundó con Edward Jones una compañía llamada Dow Jones & Co. que introdujo en 1884 el Dow Jones Transportation Index (DJTI), y al que seguiría otro llamado Dow Jones Industrial Average (DJIA), que aún hoy se usa para el análisis del mercado financiero en los Estados Unidos. Dow fue el fundador y editor del Wall Street Journal y mucha gente aprendió de él a través de sus editoriales en ese periódico. Al morir Dow, William Hamilton refinaría sus ideas y utilizaría sus editoriales para componer la conocida como Teoría Dow. A pesar de su antigüedad, la mayoría de los inversores consideran que la teoría de Dow es aún muy relevante hoy para identificar oportunidades con base en el concepto de tendencias del mercado que creó.


  La Teoría Dow se basa en seis principios básicos que se pueden enumerar de la siguiente manera:


  • Los precios ya lo consideran todo


  
    • El mercado consta de tres tendencias
  


  
    • La tendencia primaria se divide en tres fases
  


  
    • Los índices en el mercado deben confirmarse entre sí
  


  
    • El volumen debe confirmar la tendencia
  


  • La tendencia permanece hasta que se haga una señal de reversión definitiva


  
     
  


  Los precios ya lo consideran todo


  Este principio teórico de Charles Dow se deriva de la Hipótesis del Mercado Eficiente (EMH, por sus siglas en inglés). La EMH se basa en la convicción de que, en un momento dado hay miles, o incluso millones, de personas que buscan un “pedazo de información” (dentro del total de información válida disponible públicamente) que les permita pronosticar con precisión los precios futuros de un determinado activo financiero (criptodivisas, en nuestro caso). Considerando cualquier información que les parezca útil, intentan comprar a precios bajos y vender a precios más altos. El resultado de las acciones de todas estas personas, en conjunto, es que toda la información utilizable para pronosticar los precios será tomada en cuenta por aquellos que tengan el conocimiento y la capacidad de procesarla para aprovechar la oportunidad de obtener ganancias. Debido a que hay miles o incluso millones de personas involucradas, este proceso ocurre muy rápidamente y toda la información que llega al mercado se incorpora íntegramente a los precios de las criptodivisas casi instantáneamente.  


  Con base en la Hipótesis del Mercado Eficiente, Dow considera que los precios ya reflejan todo aquello que pueda afectar la oferta y la demanda en el mercado y que, en los precios, están y serán considerados oportunamente todos aquellos elementos que no se pueden prever de antemano. Por ejemplo, una noticia o una opinión del algún personaje importante podría ser suficiente para desestabilizar el mercado, pero éste siempre será capaz de adaptar e incorporar estos elementos ajustando el precio, en el mismo momento en que se da a conocer la información. Es una especie de perfecta autorregulación del mercado en función de todos los elementos que directa o indirectamente influyen en la oferta y la demanda de la criptomoneda. Aunque esto pueda parecer evidente, para algunos, en la práctica no es del todo cierto, mucho menos en los mercados de criptomonedas. Aunque dentro del mero análisis técnico sea una presunción aceptable, los traders no deben dejar de lado la necesidad de hacer siempre un análisis fundamental en relación con el mercado en el que están operando de manera de poder determinar, con elementos externos al análisis técnico, cuando sea apropiado o no abrir una posición. En general, aquellos que utilizan siempre el análisis fundamental tienden a creer que el valor de mercado de una criptodivisa no refleja realmente el valor intrínseco de la misma, de ninguna manera.


  
     
  


  El mercado consta de tres tendencias


  Este principio supone que el mercado, en general, tiene tres tendencias. La tendencia primera o movimiento primario, las reacciones secundarias y los movimientos menores, que se diferencian debido a su duración. A pesar de que la primaria es la tendencia clave a considerar, las oportunidades favorables tienden a presentarse cuando la tendencia secundaria y terciaria parecen contradecir a la primaria.


  El movimiento o tendencia primaria puede durar desde varios meses hasta un año o varios años y es el más importante. Puede ser ascendente o alcista, y puede ser descendente o bajista. En el mercado alcista los protagonistas son los llamados Bulls (toros). En el mercado bajista, sin embargo, los protagonistas son los Bears (osos). Las tendencias primarias tienen tres fases a largo plazo. En un mercado alcista, las fases serían:


  
     
  


  • Acumulación: después del mercado bajista anterior, la valoración de la criptomoneda sigue siendo baja, ya que el sentimiento del mercado es predominantemente negativo. Los traders inteligentes y los market makers comienzan a acumular durante este período, antes de que ocurra un aumento significativo en el precio. En términos de Richard Wyckoff, un periodo de acumulación (causa) conduce eventualmente a una tendencia al alza (efecto).


  
     
  


  • Participación pública: el mercado más amplio ahora se da cuenta de la oportunidad que los traders inteligentes ya han observado, y el público se vuelve cada vez más activo en la compra. Durante esta fase, los precios tienden a aumentar rápidamente.


  
     
  


  
    • Exceso y distribución: en la tercera fase, el público en general continúa especulando, pero la tendencia está llegando a su fin. Los market makers comienzan a distribuir sus tenencias, es decir, vendiendo a otros participantes que aún no se dan cuenta de que la tendencia está a punto de revertirse. En contraposición a la acumulación, un periodo de distribución (causa), eventualmente, dará lugar a una tendencia a la baja (efecto).
  


  En un mercado bajista, las fases se revertirán esencialmente. La tendencia comenzaría con la distribución de aquellos que reconocen las señales y serán seguidos por la participación pública. En la tercera fase, el público continuaría desesperado, pero los inversores que puedan ver el próximo cambio comenzarán a acumular nuevamente. Wyckoff aplicaría un análisis chartista para calcular la duración probable de una tendencia de mercado tras una ruptura de una zona de consolidación o rango de trading (TR) .


  Las tendencias secundarias o intermedias suelen tener una duración media de tres semanas a tres meses y se mueven en la dirección opuesta a la tendencia primaria y representan las llamadas correcciones. Así que, si la tendencia principal está al alza, las tendencias secundarias estarán a la baja o serán fases de corrección o consolidación, viceversa si la tendencia primaria está a la baja, las tendencias secundarias están al alza o pueden constituir fases laterales. Las tendencias secundarias presentan un mayor grado de volatilidad.


  Las tendencias menores duran menos de tres semanas. Estas tendencias normalmente incluyen movimientos correctivos de la tendencia secundaria o movimientos contrarios a ella. En algunos casos, puede prolongarse durante sólo unas horas o un día. Dada la corta duración, este movimiento no es reconocido como fundamental por los partidarios de la Teoría Dow, que en realidad lo utilizan para tener una visión general del mercado junto con las otras dos tendencias. Analizar las tendencias menores es de hecho muy arriesgado, ya que se podría tener una visión no racional del mercado que afectaría la forma en la cual operar.


  De forma muy simplificada podríamos decir que la tendencia Primaria representa amplias tendencias alcistas o bajistas en el tiempo. La tendencia Secundaria es una corrección entre 1/3 y 2/3 de la anterior. La tendencia Menor es una corrección de la Secundaria.


  
     
  


  Los índices en el mercado deben confirmarse entre sí


  Según Dow, los índices de mercados relacionados entre sí al estar sujetos a las mismas condiciones económicas han de confirmarse así unos a otros. Según esta teoría, no puede producirse ninguna señal al alza o a la baja si no hay correlación entre, por ejemplo, el índice industrial Dow Jones y el índice de Trasportation Dow Jones. Si hay una diferencia entre los dos índices, entonces habrá un cambio en la tendencia de uno de los dos, mientras que, si hay correlación, los dos índices no hacen nada más que confirmarse entre sí en un refuerzo de la misma tendencia. En la época de Dow, el mercado del transporte (principalmente ferrocarriles) estaba fuertemente vinculado a la actividad industrial. Esto es lógico: para producir más bienes, primero se necesitaba un aumento en la actividad ferroviaria para proporcionar las materias primas necesarias. En ese momento, esto se refería principalmente al índice de transporte Dow Jones y al promedio industrial Dow Jones.


  
    En el caso de las criptodivisas, al inicio del año 2020, la pandemia declarada ante el nuevo coronavirus o COVID-19 generó grandes caídas en el mercado de criptomonedas y en los mercados tradicionales a la par. La crisis de los mercados financieros de aquel momento también afectó al mercado de criptomonedas y la correlación entre el comportamiento de bitcoin y el índice de Standard & Poor’s 500 (S&P 500) tocó su máximo nivel histórico.
  


  El índice S&P 500, es uno de los índices bursátiles más importantes de Estados Unidos y se lo considera el índice más representativo de la situación real del mercado. El hito de correlación de bitcoin con el S&P 500 se dio el jueves 12 de marzo de 2020, mismo día en que el precio de bitcoin llegó a caer hasta los USD 4.700 con una depreciación de hasta 40% en 24 horas. Ese día, la correlación de Pearson  entre ambos mercados llegó a 0,52, mientras que el máximo histórico registrado había sido 0,32 en el coeficiente de Pearson. En definitiva, para el análisis técnico de la tendencia primaria este principio ha demostrado ser relevante para el caso de la relación entre los índices de las criptomonedas y el S&P 500 y, por lo tanto, esto se ha de tener en cuenta. Una caída importante en los indicadores bursátiles convencionales podría acarrear una grave consecuencia sobre los mercados de criptodivisas.


  Otra forma de interpretar esta sentencia de Dow es, simplemente, que dos o más indicadores técnicos deben confirmar la tendencia para que podamos estar seguros de la misma. Estos pueden ser simplemente dos medias móviles de muy diferentes períodos (Moving Average, MA). En este sentido, las dos medias deben confirmar el cambio de tendencia.


  
     
  


  El volumen debe confirmar la tendencia


  Según la Teoría de Dow, el volumen es un indicador secundario crucial, lo que significa que una fuerte tendencia debería ir acompañada de un alto volumen de trading. Cuando las tendencias a la baja o al alza van acompañadas de volúmenes significativos, se confirma la fuerza de las tendencias. Cuanto mayor sea el volumen, más probable es que el movimiento refleje la verdadera tendencia del mercado. Si, por el contrario, los volúmenes son relativamente bajos, la tendencia sigue siendo válida, pero no es capaz de mostrar la imagen completa del mercado. Según Dow, de hecho, los volúmenes acompañan a los movimientos de los precios, actuando como indicadores. El volumen es un indicador secundario que, confirmando el cambio de precio, confirma la tendencia. Así que, si los precios caen o suben, el volumen debe crecer, lo que indica el aumento de aquellos que toman una posición en el mercado. Cuando el volumen de trading es bajo, la acción del precio puede no representar la verdadera tendencia del mercado. El volumen va a favor de la tendencia. En definitiva, si la tendencia es alcista, el volumen aumenta cuando los precios aumentan y disminuye cuando los precios disminuyen. Si la tendencia es bajista, el volumen aumenta cuando los precios bajan y disminuye cuando suben.


  Por su parte, Wyckoff afirma que los cambios en el precio son resultado de un esfuerzo, representado por el volumen de trading del activo. Si la acción del precio presenta una relación de armonía con el volumen, existe una elevada posibilidad de que la tendencia se mantenga. Ahora bien, si el volumen y el precio divergen de forma significativa, es probable que la tendencia de mercado se frene o cambie de dirección. Por tanto, es importante comparar la acción del precio con las barras de volumen como una forma de visualizar mejor la relación entre oferta y demanda. Esto, a menudo, proporciona perspectivas sobre los próximos movimientos del mercado.


  La tendencia permanece hasta que se haga una señal de reversión definitiva


  
     
  


  
    Los mercados cumplen la ley de la inercia, por lo tanto, si el mercado está en tendencia alcista, seguirá en tendencia alcista. Es decir, hasta que haya una señal de inversión definitiva, la tendencia permanece en su lugar. Entonces, por ejemplo, si el precio de una criptomoneda comienza a subir después de noticias positivas, o de la opinión de alguien como Ellon Musk, continuará haciéndolo hasta que se muestre una reversión definitiva. En este sentido, se debe seguir siempre la tendencia principal en el mercado, analizando cuidadosamente las fluctuaciones de precios, con el objetivo de aprovechar al máximo los movimientos que van en la misma dirección que la tendencia principal. La relación riesgo-beneficio es muy favorable durante estas fluctuaciones y representan el mejor momento para entrar al mercado (en una posición corta o larga). Si la tendencia principal está a la baja los traders consideran oportunidades entrada en corto plazo para salir del mercado o vender, si la tendencia principal está al alza, los traders están considerando oportunidades entrada a largo plazo para comprar con bajo riesgo. Dow creía que las reversiones de tendencia deberían tratarse con sospecha hasta que se confirmen como una nueva tendencia primaria clara. Por supuesto, distinguir entre una tendencia secundaria y el comienzo de una nueva tendencia primaria no es fácil, y los traders a menudo enfrentan reversiones engañosas que terminan siendo solo tendencias secundarias.
  


  


  La Teoría de Ondas de Elliot (TOE)


  La Teoría de las Ondas de Elliott (TOE) fue desarrollada en los años 30 por Ralph Nelson Elliott (1871–1948) un contador y escritor estadounidense que se basó en su exhaustivo estudio de los datos de mercado con foco en los mercados de valores. La teoría fue llamada Principio de Ondas (Wave Principle), y sería una descripción del comportamiento humano basado en su sistemática labor investigadora con datos de al menos 75 años. La teoría no se popularizaría hasta la década de 1970, gracias a los esfuerzos de Robert R. Prechter y A. J. Frost. La TOE parte de la teoría de Dow y del principio de los movimientos de los precios del mercado financiero a través de las ondas que lo forman y el estudio de su formación gráfica cuyo fundamento es la idea que los mercados financieros tienden a seguir patrones específicos, independientemente del marco temporal.


  En definitiva, la TOE se basa en la observación del mercado, el cual, sigue unas reglas que Elliot considera rígidas o predecibles. Elliot interpretó las diferentes fases del mercado como euforia, indecisión y pánico y de estas derivo fases que se describen a través de ondas impulsivas o retrocesos, formando unos patrones determinados. Los patrones se crean conforme al sentimiento actual del mercado, el cual alterna entre bajista (bearish) y alcista (bullish). Como herramienta de análisis técnico (AT), la TOE se utiliza hoy en día en un intento por identificar ciclos de mercado y tendencias, y puede ser aplicada en un amplio rango de mercados financieros, incluidas las criptomonedas, por supuesto.


  Las Ondas de Elliott no son un indicador técnico o técnica de trading, en sí mismas; sino una teoría que puede ayudar a predecir el comportamiento del mercado en tendencias claras. A modo de resumen, puede decirse que existen tres leyes fundamentales de la Teoría de Ondas de Elliot que son:


  
     
  


  
    • El mercado en tendencia alcista se divide en tres tramos que van en la misma tendencia que el mercado (ondas de impulso)
  


  
    

  


  
    • Después del tramo al alza, o onda de impulso, se produce un giro en el mercado que corrige, o baja el precio en un 40% o más, aproximadamente, del máximo del tramo previo. A estos giros de corrección se les denomina ondas correctivas.
  


  
    

  


  • Dentro del tramo de impulso hay correcciones y en el tramo correctivo hay impulsos.


  
     
  


  
    Partiendo de que las Ondas de Elliott no son consideradas un indicador de AT, sino una teoría, no hay una forma única o definitiva de usarlas, su interpretación es inherentemente subjetiva. Por lo tanto, no hay un procedimiento estandarizado y predecir con precisión los movimientos del mercado con la TOE requiere práctica y habilidades por medio de las cuales los traders deben descubrir cómo dibujar y contar correctamente las ondas. En la práctica, las ondas se pueden dibujar de varias maneras, aunque no todos puedan ser validas en la práctica podrían haber sido construidas correctamente, según la teoría. Sin duda la TOE es muy útil, de eso no debe haber ninguna duda. Sin embargo, el éxito en el uso de esta teoría depende en gran medida de la capacidad de los traders para dividir con precisión los movimientos del mercado en impulsos y correcciones. Lo ideal es combinar la aplicación de la TOE con otros indicadores o teorías basadas en el análisis gráfico. Un número creciente de traders combinan la teoría de Ondas de Elliott con indicadores técnicos para aumentar su tasa de éxito y reducir los riesgos. El retroceso Fibonacci y los indicadores de Extensión Fibonacci son los ejemplos más populares de instrumentos útiles en combinación con un análisis de ondas. La Teoría de Ondas de Elliott es simplemente el resultado de los inevitables ciclos de mercado creados por la naturaleza humana y la psicología colectiva.
  


  Patrón básico de Elliot


  
     
  


  
    Normalmente, el patrón básico de las Ondas de Elliott se identifica como un patrón de 8 ondas, 5 impulsivas y 3 correctivas, situadas en dos tramos. Los dos tramos de la teoría de Elliott, un tramo de impulso y otro de corrección. En conjunto, los dos tramos se denominan un Módulo alcista 5-3 debido a que son cinco Ondas de Impulso (que se mueven a favor de la tendencia principal), y tres Ondas Correctivas (las cuales se mueven en la dirección contraria). De las cinco ondas de impulso, denominadas ondas 1, 2, 3, 4 y 5, la onda 3 tiende a ser la más grande de todas, pero nunca la menor, la onda 3 siempre supera en valor a la 1. Por otra parte, las tres ondas correctivas son denominadas A, B y C. Así, un ciclo completo de Ondas de Elliott en un mercado alcista presentaría el siguiente aspecto:
  


  


  
    [image: Figura 1 Patrón básico de Ondas de Elliot para un mercado alcista]
  


  Figura 1 Patrón básico de Ondas de Elliot para un mercado alcista


  En la figura vemos con claridad que tenemos cinco Ondas de Impulso: tres en el movimiento ascendente (1, 3 y 5), y dos más en el movimiento descendente (A y C). Cualquier movimiento en consonancia con la tendencia principal podrá ser considerado una Onda de Impulso y, por lo tanto, las ondas contrarias que son 2, 4 y B son las tres ondas correctivas. El movimiento ascendente o onda de impulso 1 es un rebote después del pánico de una caída en el mercado, o después de un exceso de apatía. El movimiento ascendente u onda de impulso 3 se corresponde con un ambiente de optimismo creciente en el que se suceden las noticias buenas para el mercado retroalimentando el aumento del precio. El tercer movimiento ascendente, u onda de impulso 5, se basa en un exceso de optimismo y un ambiente de euforia que terminará mal y con la caída marcada por las ondas correctivas del segundo tramo (A y C).


  


  
    [image: Figura 2 Los mercados financieros crean patrones de naturaleza fractal. ]
  


  Figura 2 Los mercados financieros crean patrones de naturaleza fractal. Por lo tanto, si ampliamos el marco temporal, el movimiento de 1 a 5 también podría ser considerado una única Onda de Impulso (i), mientras que el movimiento A-B-C puede representar una única Onda Correctiva (ii).


  Según Elliott, los mercados financieros crean patrones de naturaleza fractal. El término fractal proviene del latín “fractus” y quiere decir fragmentado o roto, tiene su aplicación al conjunto de formas que se generan por igual en todas las escalas, no se pueden diferenciar y por tanto tienen una dimensión fraccional. Leo Philip Kadanoff  fue un profesor emérito de física en la Universidad de Chicago y presidente de la American Physical Society. Era conocido ampliamente por sus contribuciones a la física estadística y por ser un teórico de la Física de la materia condensada. Este físico americano especialista en la teoría del caos dijo que un fractal contiene copias de sí mismo dentro de sí mismo. Las estructuras fractales están compuestas por estructuras parecidas a la figura original que se repiten en diferentes escalas a la figura original. Por lo tanto, si ampliamos el marco temporal, el movimiento de 1 a 5 también podría ser considerado una única Onda de Impulso (i), mientras que el movimiento A-B-C puede representar una única Onda Correctiva (ii). Asimismo, si reducimos el marco temporal, una única Onda de Impulso (como por ejemplo la 3) podría, a su vez, ser dividida, por ejemplo, en cinco ondas más pequeñas. Un patrón de Ondas de Elliott en un mercado bajista presentaría el siguiente aspecto:
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  Figura 3 En un mercado bajista el patrón de ondas de Elliot se representa como una inversión simétrica de la forma del patrón en el mercado alcista. En la figura se muestran las líneas (i) y (ii) que evidencian la naturaleza fractal del mercado. 


  En un mercado en tendencia (alcista o bajista) el objetivo de la aplicación de la Teoría de Ondas de Elliott es detectar el desarrollo de las de cinco ondas intentando predecir el giro en la tendencia. Para poder determinar en qué punto se encuentra el mercado se pueden establecer las siguientes reglas generales:


  
     
  


  
    • Cada acción de mercado tiene asociada su corrección.
  


  
    

  


  
    • Una onda de impulso es un movimiento en la dirección de la tendencia principal. Las ondas correctivas van en dirección contraria a la tendencia principal.
  


  
    

  


  
    • Tras la finalización de un movimiento de 8 ondas 1-2-3-4-5-A-B-C se ha completado un ciclo que formará parte de un ciclo de grado superior.
  


  
    

  


  
    • Cada ciclo completo son dos ondas de un ciclo de grado mayor.
  


  
    

  


  • El mercado se ajustará a las reglas independientemente de la escala temporal.


  
     
  


  Ondas de Impulso


  
     
  


  
    Por definición, las Ondas de Impulso siempre se mueven en la misma dirección que la tendencia predominante. Como acabamos de ver, Elliott describió dos tipos de desarrollo de ondas: Motive (Impulso) y Corrective Waves (Ondas correctivas). Las figuras anteriores involucran cinco impulsos y tres ondas correctivas. Pero, si nos acercamos a una sola onda de impulso, consistirá en una estructura de cinco ondas más pequeña de acuerdo a su naturaleza fractal. Elliott lo llamó el patrón de cinco ondas, y creó tres reglas para describir su formación:
  


  • La onda 2 no puede retrasarse más del 100% del movimiento anterior de la onda 1 (no debería ser mayor del 61,8% de Fibonacci). Es decir, corrige a la onda 1, pero nunca se extenderá más allá del punto de inicio de la onda 1. El volumen de transacciones o total de criptomonedas negociadas, en el período de la onda 2, debería ser inferior al registrado en el desarrollo de la onda 1.


  
    

  


  
    • La onda 4 también es claramente correctiva y no puede retrasarse más del 100% del movimiento anterior de la onda 3, aunque normalmente es mucho menos, hasta un máximo del 38,2 de la onda 3 (Fibonacci). La onda 4. Los precios suelen serpentear durante un periodo largo hasta retroceder. El volumen es aproximadamente el mismo que la onda 3.
  


  
    

  


  
    • Entre las ondas 1, 3 y 5, la onda 3 no puede ser la más corta y, a menudo, es la más larga. Además, la onda 3 siempre pasa el final de la onda 1. En definitiva, la onda 3 es la onda más larga y poderosa de un patrón de ondas de Elliot (alcista o bajista).
  


  Cuando el máximo de la onda 5 es inferior al máximo de la onda 3 sucede lo que se denomina un fallo del mercado. Este suceso evidencia debilidad o pérdida de fuerza de la tendencia. Después de que se produzca el fallo del mercado se genera un movimiento brusco en contra de la tendencia.


  Ondas correctivas


  
     
  


  
    A diferencia de las ondas de impulso, las ondas correctivas generalmente están hechas de una estructura de tres ondas. A menudo están formadas por una onda correctiva más pequeña que ocurre entre dos ondas de impulso más pequeñas. Las tres ondas a menudo se denominan A, B y C. En comparación con las ondas de impulso, las ondas correctivas tienden a ser más pequeñas porque se mueven en contra de la tendencia más grande. Las oscilaciones o correcciones del mercado de un grado inferior se moverán con más facilidad en la dirección de la tendencia principal de un grado mayor. En algunos casos, esta lucha contra tendencia también puede hacer que las ondas correctivas sean mucho más difíciles de identificar, ya que pueden variar significativamente en longitud y complejidad. Según Prechter, la regla más importante a tener en cuenta con respecto a las ondas correctivas es que nunca están formadas por cinco ondas.
  


  


  Sucesión de Fibonacci 


  Esta sucesión, o secuencia numérica, fue descrita en Europa por Leonardo de Pisa, matemático italiano del siglo XIII también conocido como Fibonacci. Mucho antes de ser conocida en occidente, la sucesión de Fibonacci ya estaba descrita en la matemática en la India, en conexión con la prosodia sánscrita. Resulta fascinante pensar que, en pleno siglo XXI, algo tan vanguardista e innovador como el trading de criptomonedas pueda responder a un análisis basado en la secuencia de Fibonacci que fue descubierta, en Occidente, hace más de 700 años y por primera vez, en la India, hace unos 1800 años. La sucesión comienza con los números 0 y 1;  a partir de estos, «cada término es la suma de los dos anteriores». La suma de dos números consecutivos da lugar al siguiente número de la serie: 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377, 610, etc. Esta serie numérica tiene propiedades muy particulares: la razón (división menor entre mayor) entre dos números consecutivos converge a 0,618 aproximadamente. La razón de cualquier número de Fibonacci con su inmediatamente anterior converge a 1,618. Las razones de dos números alternos convergen a 2,618 o su inverso que es 0,382. Por otra parte, el inverso de 1,618 es 0,618. Los números 0,382, 0,618, 1,618 y 2,618 vienen a ser fundamentales en muchas relaciones geométricas de la naturaleza y fenómenos sociales como los mercados.
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  Figura 4 La espiral de Fibonacci: una aproximación de la espiral áurea. La Proporción Áurea (Golden Ratio) describe las proporciones de una lista sorprendentemente larga de fenómenos del universo, y puede ser encontrada en la naturaleza por todos lados. Pensemos en los átomos, estrellas, formaciones galácticas, caparazones e, incluso, abejas –todo, desde las escalas más ínfimas a las más grandes, puede presentar ejemplos de esta proporción.


  Cuando se trazan sobre un gráfico de precios de algún criptoactivo, los niveles de Fibonacci pueden emplearse para identificar áreas de interés, como por ejemplo soportes, resistencias, áreas de retroceso, puntos de entrada, objetivos de salida y niveles de stop-loss. Podemos utilizar los niveles de Fibonacci para determinar posibles áreas de entrada, objetivos de precios o puntos de stop-loss. Habitualmente, la herramienta se traza entre dos posiciones del precio que sean significativas, como por ejemplo un techo y un suelo de una determinada onda, correctiva o impulsiva. Este rango se utiliza a continuación como base para el análisis. Normalmente, la herramienta se emplea para mapear niveles dentro del rango, pero también puede aportar pistas sobre niveles del precio importantes fuera del mismo. Por lo general, este rango se dibuja de acuerdo con la tendencia subyacente.


  
    Al igual que con otras técnicas, la herramienta de retroceso de Fibonacci es más poderosa cuando se combina con otros indicadores de análisis técnico. Los niveles de Fibonacci suelen combinarse con la Teoría de Ondas de Elliott (TOE) para encontrar correlaciones entre las estructuras de las ondas y las posibles áreas de interés constituyendo así una estrategia poderosa para predecir el alcance de los retrocesos en diferentes ondas impulsivas o las extensiones en luego de ondas correctivas, dentro de una estructura de mercado particular.
  


  


  Retrocesos de Fibonacci


  Los retrocesos de Fibonacci son un indicador muy popular y utilizado en el trading de criptomonedas, en un intento por predecir áreas de interés en el gráfico de velas japonesas o, simplemente, en el gráfico de precios, sea cual sea su representación. Para ello se utilizan las ratios de Fibonacci, previamente explicados, a partir de ahora representados como porcentajes del nivel máximo en el precio alcanzado por una onda impulsiva. En este caso, los retrocesos en una tendencia alcista se miden considerando que el punto más bajo de la onda impulsiva que estamos analizado sería el 1 (o 100%), mientras que el punto alto, o precio máximo alcanzado por la onda impulsiva antes de iniciar el retroceso sería 0 (0%). Al trazar líneas de retroceso sobre una onda impulsiva, podemos tener una idea de los posibles niveles de soporte que pueden probarse en caso de que el mercado comience a retroceder, por medio de ondas correctivas. Los retrocesos porcentuales se fijan según relaciones entre los números de la sucesión de Fibonacci.


  Los soportes importantes según los retrocesos de Fibonacci serán del 23,6%, 38,2%, 50% y 61,8% de la onda impulsiva previa. Aunque el nivel 50% técnicamente no es una ratio de Fibonacci, se le concede cierta importancia dado que representa el punto medio del rango del precio. Estos porcentajes, aplicados al gráfico de precios de un criptoactivo y, en concreto, al gráfico especifico de una tendencia pasada, nos ofrecen una serie de niveles que nos ayudan a medir la probabilidad de que, según se posicione finalmente el precio, obtengamos una nueva tendencia o, en su defecto, el movimiento sea solo una corrección para continuar con la tendencia precedente. En este caso, podríamos describir cada uno de los niveles de la siguiente manera:


  • 23,6% → Representa el primer soporte, en el retroceso del precio y no suele representar una amenaza seria a la tendencia alcista precedente. No suele presentar una mayor resistencia en la corrección del precio.


  
    

  


  
    • 38,2% → Es el primer nivel de retroceso del precio que actuará como un soporte destacado. La caída por debajo de este nivel debe servir para estar alertas ante la posibilidad de un cambio de tendencia en el movimiento del precio. En este caso, una pérdida de la tendencia alcista precedente.
  


  
    

  


  
    • 50% → Alcanzar este nivel significa haber perdido el 50% del recorrido de la onda impulsiva anterior, es decir, de la onda previa (rally) dentro de la tendencia dominante. Este nivel actuará como un soporte importante que, de ser superado, con una caída de más del 50%, representa una prueba clave de que las probabilidades de un cambio de tendencia son ahora dominantes.  El 50% es un serio y sólido soporte, por lo que su superación puede ser una buena señal alcista y su pérdida una buena señal bajista. También debemos saber que, luego de haber alcanzado este nivel, por encima tenemos el 38,20% ahora como una resistencia y por debajo el siguiente nivel, 61,8%, como un fuerte soporte.
  


  
    • 61,8% → El 61,8% suele actuar como un soporte muy Fuerte. Perder este nivel supone, en la gran mayoría de las ocasiones, un cambio de tendencia confirmado. Por lo tanto, si estamos en una posición larga, debemos ver a este nivel como una última oportunidad de vender, es decir, será la última barrera que se interpondrá entre la tendencia alcista previa y la confirmación de la tendencia bajista.
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  Figura 5 Niveles de retroceso de Fibonacci


  Este mismo razonamiento es válido, en su versión “inversa”, si lo que estamos estudiando es un rebote tras una fase correctiva. Es decir, cuando un rebote alcista amenaza a una tendencia bajista previa.  Durante una tendencia bajista, el punto bajo sería 0 (0%) y el punto alto 1 (100%). Debemos tener en cuenta que, dado que el precio está en una tendencia bajista, el retroceso en este caso se refiere al retroceso desde la parte inferior, que, en efecto, es un rebote. En este caso, la herramienta de retroceso de Fibonacci puede proporcionar información sobre los niveles potenciales de resistencia, si el mercado comienza a subir. Ratios de Fibonacci fuera del rango 0-100% también pueden ser utilizados como, por ejemplo, los niveles 161.8%, 261.8% o 423.6%.


  


  Extensiones de Fibonacci


  En el apartado anterior vimos que los niveles de Fibonacci se pueden usar para evaluar el retroceso o las áreas de rebote tal y como se describieron gráficamente en la figura. Pero además de eso, la secuencia de Fibonacci también se puede usar como una forma de medir niveles potencialmente importantes fuera del rango actual a los que se denomina niveles de extensión o extensiones de Fibonacci. Las extensiones de Fibonacci se derivan de la secuencia más allá del 100% del retroceso o del rebote. Generalmente, cuando hay un retroceso en el 61.8%, 50% y/o 38.2% de una tendencia, es probable que una extensión en el siguiente movimiento sea de hasta el 161.8% del movimiento inicial, como máximo.
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  Figura 6 Figura 5 Niveles de rebote y de extensión de Fibonacci


  
    

  


  


  
    PARTE IV

  


  
    Práctica del Análisis Técnico

  


  


  En un capítulo previo explicamos la teoría del análisis técnico. En este capítulo veremos, la práctica de este tipo de análisis a través de instrumentos basados en matemáticas estadísticas aplicadas a los mercados de criptomonedas. Los indicadores y osciladores técnicos son fórmulas matemáticas que utilizando variables financieras pretenden predecir los próximos movimientos de los precios de un activo. Analizando su tendencia, cambio de sentido o corte de las líneas de referencia, se puede estimar el momento de compra o venta de una criptomoneda.


  


  Medias móviles


  Las medias móviles son probablemente el tipo más popular de indicador utilizado por los traders de todo el mundo. Además de su simplicidad de uso y flexibilidad extrema, las medias móviles le permiten derivar de las oscilaciones una línea mucho más contundente que el mero nivel de precios y de esta forma le ayuda a identificar cuál es la tendencia más probable que puede seguir el precio. Están formadas por los valores medios de una cotización durante un número concreto de períodos “n”. Cuando se incluye un nuevo dato del precio durante un nuevo período, automáticamente se elimina el período más antiguo con el fin de no mantener la cantidad total de períodos estudiados “n” en un valor fijo. Según la longitud de la media móvil (cantidad de períodos estudiados) nos encontraremos ante medias móviles a corto, medio o largo plazo. Las medias móviles a corto plazo son las más utilizadas y se calculan en periodos de 5 a 20. A medio plazo abarcan periodos de 20 a 70, y finalmente las medias móviles a largo plazo se calculan para periodos que van de 70 a 200.


  Escoger el período que mejor se ajuste para una media móvil no es una tarea sencilla y es aconsejable adaptarla a las condiciones y ciclos de cada mercado. Una media móvil relativamente corta es más sensible a los cambios de precios, ya que permite capturar antes las nuevas tendencias. Pero también cambia más a menudo de dirección y produce más señales falsas. En cambio, una media móvil larga produce menos señales falsas, pero se pierden los puntos de inversión por un margen más ancho. Es recomendable ligar la longitud de la media móvil a un ciclo de mercado, si es que se consigue encontrarlo. Una media móvil debería abarcar la mitad del ciclo dominante en el mercado. Si por ejemplo el ciclo de mercado es de 30 días, la media móvil a utilizar sería de 15 días. El principal problema es que los ciclos van evolucionando y variando su longitud, incluso desapareciendo. La mayoría de traders suelen emplear una media móvil que oscile entre los 10 y 20 períodos. Hay que tener en cuenta que una media móvil nunca debería ser más corta que 8 períodos para evitar perder su utilidad como herramienta de seguimiento de tendencias.


  Además, existen tres tipos diferentes de medias móviles que son: Media móvil simple (MA), Media móvil Ponderada (WMA) y Media Móvil Exponencial (EMA). La media móvil simple (MA), garantiza una objetividad en la consideración de los precios individuales analizados, la media móvil exponencial (EMA), en cambio se centra en los precios más recientes, y la media móvil ponderada (WMA), da mayor importancia a los últimos valores de precios, pero lo hace teniendo en cuenta también a los valores más antiguos.


  Una media móvil simple (Moving Average, MA) es la media aritmética de los n datos anteriores al dato presente, es decir, la media aritmética de los n precios anteriores al precio actual del activo que estamos evaluando. Cuanto más grande sea n, mayor será la influencia de los datos antiguos en la predicción de los datos futuros. Por otro lado, si se selecciona una n baja, el peso relativo de los datos más recientes será más fuerte para nuestra predicción. Por lo tanto, en la elección de la n se determinará el peso relativo que tendrán los datos más antiguos o nuevos en nuestra predicción del precio del activo evaluado. Al elegir una n baja, nuestra predicción estará más ajustada a los acontecimientos más recientes en el precio y responderá más rápidamente ante fluctuaciones o variaciones significativas. Aunque esto tiene un lado positivo muy importante también acarrea que la predicción en este caso esté altamente influenciada por efectos aleatorios que podrían no ser más que “ruido” en las relaciones entre oferta y demanda dentro del mercado. Por otro lado, la elección de un n muy alto provocará que, aunque se filtre la existencia de efectos aleatorios y “ruido”, nuestras predicciones presentarán una adaptación muy lenta ante los eventos más relevantes dentro de los períodos más recientes. La diferencia entre una MA y un promedio básico de los precios pasados es que, con la MA, tan pronto como se ingresa un nuevo conjunto de datos, se descarta el conjunto de datos más antiguo. Entonces, si la media móvil simple calcula el promedio en base a 10 días de datos, todo el conjunto de datos se actualiza constantemente para incluir sólo los últimos 10 días. Los traders que creen que hay más relevancia para los últimos datos disponibles a menudo afirman que la ponderación igual de la MA es perjudicial para el análisis técnico. La media móvil exponencial (EMA) se creó para abordar este problema.


  La media móvil exponencial (Exponential Moving Average, EMA) es una media móvil con un peso decreciente exponencialmente en la medida que los valores sean más antiguos o, dicho de otra manera, una media móvil que da un peso exponencialmente mayor a los datos de precios más recientes. Se trata de la media aritmética de los n valores anteriores considerada con factores que decrecen exponencialmente para cada punto de datos más antiguo, sin llegar nunca a cero. Por lo tanto, se confiere una mayor importancia a los datos más recientes. Esta técnica será más eficiente que la media móvil simple y la media móvil ponderada cuando se requiera adaptar rápidamente nuestras predicciones a las fluctuaciones en los datos recientes. Debido a que las EMAs son más propensas a proyectar reversiones de precios más rápido que las MAs, a menudo son especialmente favorecidos por los traders que participan en el trading a corto plazo. Es importante que un trader o inversor elija el tipo de media móvil según sus estrategias y objetivos personales, ajustando la configuración en consecuencia.


  La media móvil ponderada (Weighted Moving Average, WMA) es una media multiplicada por ciertos factores, que le dan determinado peso a ciertos datos a los que se les considera más importantes bajo unas circunstancias particulares del mercado. La WMA desarrolla y mejora las aplicaciones de la media móvil simple. Se trata de la media aritmética de los n valores anteriores ponderados según diferentes criterios. De esta forma, se superan los inconvenientes que ofrece la técnica de media móvil simple pues, en función de las características de los datos analizados podremos decidir si darle mayor importancia a datos más antiguos o recientes. Esta técnica será más eficiente que la media móvil simple a la hora de adaptar rápidamente el valor de la predicción a fluctuaciones en los datos recientes. Las WMA son medias móviles en las que se ponderan los datos más recientes, es decir, se da más importancia a las cotizaciones de los días más recientes que a las de los días iniciales, de manera que la media móvil ponderada, con respecto a una simple, se acercará o seguirá más de cerca a las cotizaciones. La WMA se calcula multiplicando período más antiguo por uno, el penúltimo por dos y así hasta el más reciente, por ejemplo, en una media móvil de 20 días se multiplica el período más reciente por 20. La suma del resultado de ese producto se divide entre la suma de las ponderaciones. El valor de la media móvil de la sesión siguiente se calcula agregando el nuevo precio y eliminando el último, utilizando de nuevo la ponderación.


  La Media Móvil Suavizada (SMMA) es una media cuya construcción se basa en la idea de intentar suavizar su movimiento reduciendo aquellos que pudieran ser provocados por señales aleatorias o ruido en el mercado, de los movimientos importantes de los precios. La única diferencia con otras MA es que los valores de SMMA se suavizan para eliminar estas variaciones aleatorias. Para lograr esta amortiguación en la curva, la fórmula de la SMMA le asigna mucho mayor peso al valor más antiguo y mucho menor peso al valor del cierre actual. Es por ello por lo que la gráfica de este promedio resulta más suavizada y sus movimientos son menos abruptos que otras medias móviles.


  


  ¿Cuál es el uso práctico de las medias móviles?


  Naturalmente, una Media Móvil creciente (MA, EMA, SMMA o WMA) sugiere una tendencia alcista y una Media Móvil descendente indica una tendencia bajista. Dentro de los mercados tradicionales, los périodos (“n”) más utilizados son los de 50, 100 y 200. Los traders observan de cerca las medias móviles y cualquier ruptura del precio por encima o por debajo de estas líneas generalmente se considera una señal de trading importante, especialmente cuando son seguidos por cruces. Todos los marcos de tiempo se pueden insertar en las ecuaciones usadas para calcular los promedios móviles, y siempre que esos marcos de tiempo sean consistentes con la estrategia de trading (day, swing, trend o scalping), los datos pueden ser útiles. Lo mismo se aplica al trading de criptomonedas, pero debido a que nuestros mercados son más volátiles que los tradicionales, durante las 24 horas del día, los 7 días de la semana, la configuración de MA y la estrategia de trading pueden variar según el perfil del trader.


  Una Media Móvil sola no es un indicador realmente confiable y sólido. Por lo tanto, las Medias Móviles se utilizan constantemente en combinación para detectar señales de cruce alcistas y bajistas. Un cruce alcista ocurre cuando la Media Móvil a corto plazo se cruza por encima de la Media Móvil a largo plazo, lo que sugiere el inicio de una tendencia alcista. En contraste, un cruce bajista ocurre cuando una Media Móvil de corto plazo se cruza por debajo de una media móvil de largo plazo, lo que indica el comienzo de una tendencia bajista. Las Medias Móviles y las señales de cruce no deben usarse solas y siempre es más seguro combinar diferentes indicadores técnicos para evitar señales falsas.
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  Figura 1 Cuando la Media Móvil de una menor longitud o cantidad de períodos de evaluación (de cualquier tipo) cruza a la Media Móvil de mayor longitud o cantidad de períodos de evaluación (de cualquier tipo) se produce una señal de compra o venta según el cruce sea ascendente o descendente, respectivamente.


  Las medias móviles funcionan mejor en los mercados en tendencia. Una señal de compra ocurre cuando los promedios a corto e intermedio plazo cruzan de abajo hacia arriba del promedio a largo plazo. Por el contrario, se emite una señal de venta cuando los promedios a corto e intermedio plazo cruzan desde arriba hacia abajo del promedio a largo plazo. Puede usar las mismas señales con dos promedios móviles, pero la mayoría de los técnicos del mercado sugieren usar promedios a más largo plazo cuando se negocian solo dos promedios móviles suavizados en un sistema cruzado. Otro enfoque simplista es utilizar el concepto de precio actual. Si el precio actual está por encima de las medias móviles suavizadas, se compra. Se liquida esa posición cuando el precio actual cruce por debajo de cualquiera de las medias móviles. Para una posición corta, se vende cuando el precio actual está por debajo de la media móvil. Se liquida esa posición cuando el precio actual sube por encima de las medias móviles. Pero esto es muy simple y arriesgado, más adelante se describe como utilizar las medias móviles en combinación con otros indicadores, cuando es expliquen las estrategias de trading.


  


  Bandas de Bollinger


  Fueron creadas a principios de los años 80 por el analista financiero y trader John Bollinger. Las Bandas de Bollinger (BB) se usan ampliamente como un instrumento para el análisis técnico (TA), que es básicamente un medidor de osciladores que indica si el mercado tiene una volatilidad alta o baja y también condiciones de sobrecompra o sobreventa. La idea principal detrás de las BB es resaltar cómo los precios se dispersan alrededor de un valor promedio. Más específicamente, el indicador está compuesto por una banda superior, una banda inferior y una línea de promedio de movimiento medio (banda media). Las dos bandas laterales reaccionan a la acción del precio del mercado, expandiéndose cuando la volatilidad es alta (alejándose de la línea media) y contrayéndose cuando la volatilidad es baja (moviéndose hacia la línea media). Si la tendencia fuera a tocar o superar la banda superior, el mercado se considera en un área de sobrecompra, y lo más probable es que el precio tenderá a quedarse corto; por el contrario, si la tendencia elimina la banda inferior, entonces crea una situación de sobreventa, por lo que el precio pronto subirá. Por lo tanto, la línea superior se considera una resistencia, mientras que la línea inferior se considera un soporte.


  La fórmula estándar de las Bandas de Bollinger establece la línea media como una Media Móvil Simple (MA) de n=20, mientras que las bandas superior e inferior se calculan en función de la volatilidad del mercado (que se conoce como desviación estándar) en relación con la MA. La configuración estándar de BB reconoce un período de 20 y establece las bandas superior e inferior a dos desviaciones estándar (X2) alejadas de la línea central. Por lo tanto, se asegura que al menos el 85% de los datos de precios se moverán entre estas dos bandas, pero la configuración puede ajustarse de acuerdo con las diferentes necesidades y estrategias de trading. Dado que el valor de la desviación estándar depende de la volatilidad, las mismas bandas ajustan su ancho: se aumenta cuando el mercado está inestable, y se reduce durante los períodos de más estabilidad.


  Las Bandas de Bollinger suelen aplicarse al gráfico de precios, pero también pueden ser colocadas en el gráfico del indicador u oscilador. La interpretación de las Bandas de Bollinger se basa en el hecho de que los precios tienden a mantenerse entre el margen superior e inferior de la banda. La peculiaridad de las Bandas de Bollinger consiste en su ancho variable que se debe a la volatilidad de los precios. Durante los períodos de grandes fluctuaciones de precios (es decir, en caso de gran volatilidad) las bandas se extienden dejando a los precios más espacio. Durante los períodos de estancamiento (poca volatilidad) las bandas se escogen manteniendo los precios dentro de sus márgenes. Entre las particularidades de este indicador se puede nombrar:


   Los cambios bruscos de los precios suelen pasar tras el estrechamiento de la banda, que corresponde a la reducción de volatilidad;


   Si los precios rompen los márgenes de la banda, hay que esperar que la tendencia actual continúe;


   Si tras los picos y depresiones fuera de la banda siguen los picos y depresiones dentro de la banda, es posible que la tendencia de la vuelta;


   El movimiento de los precios que se ha empezado desde un margen de la banda suele alcanzar el margen opuesto. Esta observación es útil a la hora de pronosticar los puntos de referencia de los precios.
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  Figura 2 Se muestran las Bandas superior e inferior de Bollinger en líneas continuas y la línea media a través de puntos continuos. Se ilustra que cuando las bandas de Bollinger se separan la volatilidad en el precio aumenta. Las bandas de Bollinger pueden ir separadas o sobrepuestas a las velas japonesas o línea del precio de la criptomoneda.


  


  Media Móvil de Convergencia/Divergencia (MACD)


  La Media Móvil de Convergencia/Divergencia (MACD) es un indicador de tipo oscilador que basa su enfoque en el cálculo y representación de dos medias móviles exponenciales (EMA) calculadas teniendo en cuenta diferentes intervalos de tiempo “n”, y su diferencia. En este sentido, el MACD da la señal de cuando comienza o cuando finaliza una tendencia. Para ello, se basa en dos líneas (dos medias móviles exponenciales, EMA): la del indicador propiamente dicha (la del MACD) y la de su media móvil (señal), y es el cruce de éstas lo que nos proporciona las señales de compra o venta del valor. Fue desarrollado por Gerald Appel a finales de la década de 1970 y pertenece a la categoría de indicadores retrospectivos. Es decir, que proporcionan señales en base a movimientos previos del precio. El MACD emplea a las dos EMA´s para determinar el momento  (“momentum”) del precio de una criptomoneda u otro activo dentro del mercado. El MACD rastrea movimientos del precio que ya han tenido lugar con el objetivo de calibrar la velocidad y volumen con que se podrían impulsar los cambios en los precios y de esta manera prever los posibles cambios en las tendencias. Es un oscilador muy extendido y ampliamente utilizado, tanto por los excelentes resultados proporcionados como por su simplicidad. A esto hay que añadir el histograma del MACD, que no es más que un registro visual de los movimientos relativos de las líneas MACD y de señal. Se calcula, simplemente, restando una de la otra. El histograma, junto con las otras dos líneas (indicador y señal), fluctúa arriba y abajo en torno a un eje central, conocido como línea cero.


  
     
  


  La fórmula para calcular el MACD es la siguiente:
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  En las ecuaciones vemos que el oscilador MACD consta del Indicador, que se construye como la diferencia de dos media móviles exponenciales (EMA) con períodos de n=12 y n=26 (por ejemplo) y de una media móvil exponencial del indicador MACD (EMAMACD) de n=9 períodos que le acompaña, en el mismo gráfico del MACD, conocida como "señal". Las principales señales de compra y venta se producen cuando el indicador MACD corta su media móvil. Las de venta se producen cuando el indicador MACD corta en sentido descendente a su media móvil (señal). Si la línea del MACD está por debajo de su media móvil la posición será vendedora. Sin embargo, las señales de compra se generan cuando el indicador MACD corta en forma ascendente a su media móvil. En el caso en que la línea del MACD supere su media móvil, la posición será compradora. El periodo puede configurarse de distintas maneras (minutos, horas, días, semanas, meses), el indicador MACD puede personalizarse para acomodarlo a diferentes estrategias de trading. Las señales más utilizados del MACD son el cruzamiento (“crossovers”), estado de sobrecompra/sobreventa y la divergencia.


  Los cruzamientos definen la principal regla de trading usando el MACD y se producen cuando la línea MACD cruza por encima o debajo del eje central (crossover de eje central), o por encima o debajo de la línea de señal (crossover de línea de señal). Cuando la línea MACD cruza por encima de la línea de señal, los traders a menudo lo interpretan como una oportunidad potencial de compra (punto de entrada). Por el contrario, cuando la línea MACD cruza por debajo de la línea de señal, los traders tienden a considerarlo una oportunidad de venta (punto de salida). Cuando la líneas MACD y de señal se cruzan, habitualmente se consideran señales de reversión de tendencia, especialmente cuando se producen en los extremos del gráfico MACD (bastante por encima o por debajo de la línea cero). Cuando el MACD cae por debajo de la línea de señal, el precio tenderá a bajar y es conveniente considerar la entrada en una posición corta (venta). Si el indicador sube por encima de la línea de señal el precio tenderá a subir y es conveniente considerar la entrada en una posición larga (compra).


  Una línea MACD positiva (indicador MACD positivo), luego de cruzar la línea cero, sugiere un impulso alcista más acentuado, mientras que una MACD negativa, luego de cruzar la línea cero, puede indicar un empuje bajista más intenso. Cuando la línea del indicador MACD cruza la línea cero desde arriba o desde abajo, esto también puede servir de confirmación de las señales de compra o venta que se haya asumido del cruce de las líneas MACD y la señal, respectivamente. Hay que tener en cuenta que tanto los crossovers de eje central como los de línea de señal pueden producirse múltiples veces, produciendo muchas señales falsas y engañosas -especialmente en relación con activos volátiles, tales como las criptomonedas. Por consiguiente, no es conveniente apoyarse en el indicador MACD de forma exclusiva.


  El MACD permite dilucidar divergencias alcistas o bajistas. Una divergencia alcista surge cuando el MACD alcanza nuevos máximos, y el precio no logra alcanzarlo. Una divergencia bajista surge cuando el indicador alcanza nuevos mínimos, y el precio no lo consigue. Cuando entre el MACD y el precio se forma una divergencia, significa la posibilidad de pronta finalización de la tendencia actual. Por ejemplo, si la acción del precio de una criptomoneda alcanza un máximo creciente mientras el MACD genera un máximo decreciente, nos encontramos con una divergencia bajista, que indica que, a pesar del incremento de precio, el momentum alcista (la presión de compra) no es ya tan intenso como había sido. Las divergencias bajistas se interpretan habitualmente como oportunidades de venta porque tienden a preceder a reversiones del precio. Por el contrario, si la línea MACD forma dos mínimos crecientes que se alinean con dos mínimos decrecientes en el precio del activo, se considera que existe una divergencia alcista, que sugiera que, a pesar de la disminución del precio, la presión de compra es más fuerte. Las divergencias alcistas tienden a preceder reversiones del precio, apuntando de forma potencial a un suelo del precio a corto plazo (de una tendencia bajista a una alcista). Los dos tipos de divergencia tienen más valor si se forman en las áreas de sobrecompra/sobreventa.
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  Figura 3 Se muestran las líneas del indicador MACD (indicador) y la Señal. Cuando la MACD cruza hacia abajo a la Señal se produce una oportunidad de entrada a una posición corta (venta). Cuando la MACD cruza la línea cero en sentido descendente se confirma la tendencia bajista y se presenta una última oportunidad de entrada a una posición corta (venta) o salida de una posición larga (venta). Cuando la MACD corta en sentido ascendente a la Señal se presenta una oportunidad de entrada a una posición larga (compra). Cuando la MACD corta la Línea Cero en sentido ascendente se presenta una última oportunidad de entrada a una posición larga (compra) o salida de una posición corta (compra). En general, en la figura los círculos verdes indican oportunidades de compra y los rojos de venta.


  El MACD también es muy útil como un indicador de sobrecompra/sobreventa. Cuando el MACD va creciendo permanentemente hasta niveles extremos respecto a los niveles históricos, eso significa que el precio de la criptomoneda seguramente está cotizado por encima de su valor real, y pronto volverá a un nivel más real (bajará). Por el contrario, cuando el MACD baja a niveles extremos históricos seguramente el precio está por debajo de su valor real y pronto volverá a un nivel más real (subirá).


  


  Índice de Fuerza Relativa (Relative Strength Index, RSI)


  El Indicador de Fuerza Relativa (RSI), conocido en inglés como “Relative Strenght Index” (RSI), es un oscilador que mide la fuerza con la que actúan la oferta y la demanda de una determinada criptomoneda durante un número de períodos estudiados. Cuando J. Wilder introdujo al conjunto de indicadores a este oscilador, recomendaba utilizar su variante de 14 períodos. Luego el RSI de 9 y 25 períodos también recibió una gran aceptación. Uno de los métodos más populares de análisis con el indicador Relative Strength Index consiste en la búsqueda de divergencias cuando el precio forma un nuevo máximo y el RSI no consigue superar el nivel de su máximo anterior. El oscilador "Índice de Fuerza Relativa" (Relative Strength Index, RSI) sigue el precio y oscila en el rango de 0 a 100. Por lo tanto, el RSI es expresado en forma porcentual (0-100%). Su fórmula es la siguiente:
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  RS es el resultado de la división entre el incremento medio producido en los períodos en que ha habido subida y el decremento medio producido en los períodos en que ha habido bajada dentro de los n períodos que se van a estudiar, puede ser 9, 25 o 14 periodos (14 velas, por ejemplo). El resultado de la ecuación de RSI oscilará entre 0 y 100. Un valor de 50, indica que la oferta y la demanda están igualadas. A medida que se acercara a 100, estaríamos en una zona de sobrecompra o sobrevaluación de la criptomoneda.  Por el contrario, cuando el valor se aproxima a 0 nos encontramos en zona de sobreventa infravaloración de la criptomoneda. Habitualmente, se utilizan los valores 20 y 80 para delimitar las zonas de sobreventa y sobrecompra. El RSI proporciona señales similares a las lanzadas por las bandas de Bollinger, pero basa su acción en dos líneas, dentro de un rango de 20 a 80. Si la RSI superara el valor más alto del rango (>80), entonces hay una situación de sobrecompra, viceversa si supera el límite inferior (<20) significa que la tendencia ha entrado en una zona de sobreventa. Sin embargo, es crucial que el oscilador RSI no se utilice individualmente. Esto debe ser seguido por alguna media móvil para lanzar señales. Además, el RSI puede proporcionar excelentes resultados cuando se combina con bandas de Bollinger, una combinación utilizada por la mayoría de los traders. Existen varios modos populares de interpretar el oscilador RSI que se producen cuando:


  Se producen picos o valles. Los picos del indicador Relative Strength Index suelen formarse por encima de 70, y los valles — por debajo 30, y generalmente anticipan la formación de picos y valles en el gráfico de precios.


   Se produce una oscilación fallida. Una oscilación fallida es una ruptura de algún nivel de soporte o resistencia que tiene lugar cuando el Relative Strength Index sube sobre el máximo anterior (pico) o cae más bajo que el mínimo anterior (valle). En el gráfico del indicador Relative Strength Index los niveles de soporte y resistencia se ven incluso con más claridad que en el gráfico de precios.


   Se producen divergencias. Las divergencias se forman cuando el precio alcanza su nuevo máximo (mínimo), pero sin confirmarse con un nuevo máximo (mínimo) en el gráfico del RSI. En este caso generalmente sucede una corrección de precios en dirección del movimiento del indicador Relative Strength Index. La divergencia indica una posible vuelta de los precios. Si luego el indicador da la vuelta hacia abajo y cae por debajo de su mínimo, entonces se dice que finaliza una "oscilación fallida" (failure swing). 
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  Figura 4 Indicador de Fuerza Relativa (RSI), conocido en inglés como “Relative Strenght Index” (RSI). Cuando el RSI supera el valor de 80, la criptomoneda está sobrecomprada y se acerca una oportunidad de entrada a una posición corta (venta). Cuando el RSI está por debajo del valor de 20, la criptomoneda se encuentra sobrevendida y se acerca una oportunidad de entrada a una posición larga (compra).


  


  Índice de Movimiento Direccional Medio (Average Directional Movement Index, ADX) 


  El índice de movimiento direccional medio (Average Directional Movement Index, ADX), es un oscilador que está relacionado con el Índice de movimiento direccional (DMI) y fue desarrollado por Welles Wilder. El ADX se usa como ayuda para determinar la fuerza de una tendencia, pero no sirve para indicar su dirección real. En términos generales, puede decirse que el ADX se utiliza para determinar si una criptomoneda está realizando un movimiento de precios que está o no dentro de la tendencia. Con ayuda de otros indicadores técnicos o gráficos, se puede utilizar para averiguar si el mercado está en rango (lateralizado) o iniciando una nueva tendencia (alcista o bajista). El ADX presenta valores entre el rango 0 y 100 donde las lecturas altas indican una tendencia fuerte, mientras que las bajas, una tendencia débil.


  La forma de calcular el ADX es compleja y no aporta nada para la comprensión que un trader debe tener sobre este importante indicador. Por lo tanto, una vez se obtiene el valor, lo importante es determinar si el valor se encuentra a favor o en contra de la tendencia. Si el valor es superior a 30 (algunos traders prefieren el valor de 23), se confirma que el valor está en tendencia. Cuanto mayor sea, mayor fuerza tiene la tendencia. Como este indicador no nos indica si es alcista o bajista, tendremos primero que determinar la dirección.  Cuando la tendencia es fuerte, es aconsejable combinarlo con el MACD o medias móviles.  Sin embargo, cuando es una tendencia débil, el Estocástico y el Indicador de Fuerza Relativa (RSI) proporcionan mejor información. Por todo lo antes descrito, esto debe ir acompañado de alguna combinación de indicadores direccionales.


  El ADX viene a formar parte del llamado Índice de movimiento direccional (DMI) que es en realidad una colección de tres indicadores separados combinados en uno. El movimiento direccional consta del índice direccional medio (ADX), el indicador direccional positivo (+ DI) y el indicador direccional negativo (-DI). El propósito de DMI es definir si existe o no una tendencia. No tiene en cuenta la dirección en absoluto. Los otros dos indicadores (+ DI y -DI) se utilizan para complementar el ADX. Sirven para determinar la dirección de la tendencia. Al combinar los tres, un analista técnico tiene una forma de determinar y medir la fuerza de una tendencia, así como su dirección. El modo de tradear más simple, basado en el sistema de movimiento direccional, supone la comparación de dos indicadores direccionales: +DI de 14 períodos y -DI de 14 períodos. Para eso hay que aplicar los gráficos de los indicadores uno a otro, o bien restar +DI de -DI. W. Wilder recomienda comprar cuando +DI supera -DI, y vender cuando +DI baja por debajo de -DI. Estas simples reglas de trading W. Wilder las completa también con la "regla de puntos extremos". Esta regla sirve para evitar las señales falsas y reducir el número de transacciones concluidas. Según el principio de puntos extremos, en el momento del cruce de +DI con -DI es necesario marcar el "punto extremo". Si +DI sube por encima de -DI, este punto es el precio máximo del día del cruce. Si +DI baja por debajo de -DI, este punto es el precio mínimo del día del cruce. Luego el punto extremo se utiliza como el nivel de entrada al mercado. Así, tras la señal de compra (+DI ha superado -DI) hay que esperar hasta que el precio suba por encima del punto extremo, y sólo después de eso comprar. Si el precio no consigue superar el punto extremo, hay que mantener la posición corta.
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  Figura 5 Si el valor del ADX es superior a 30 (algunos traders prefieren el valor de 23), se confirma que el movimiento del precio que se esté observando en ese momento está en tendencia. Cuanto mayor sea, mayor fuerza tiene la tendencia que se observan en ese momento.


  


  Estocástico


  El Estocástico es uno de los indicadores técnicos más populares para los traders, sobre todo porque es un indicador de análisis técnico fácil de usar para aquellos que son principiantes, pero sigue siendo eficaz para los que están más avanzados. El oscilador estocástico es un indicador de momentum cuyo creador fue George Lane quien lo diseñó, en la década de 1950, para identificar reversiones de tendencias en el impulso del mercado. Por lo tanto, proporciona una gran versatilidad en trading. El Estocástico es calculado mediante la utilización de los valores máximos y mínimos marcados por el precio de una criptomoneda, en un lapso determinado.  Está regido por un rango oscilador (por defecto de 0 a100) que muestra el cierre del precio con relación al rango máximo - mínimo a lo largo del período estudiado. La línea del oscilador viene definida por la siguiente ecuación:
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  Sabiendo que los periodos más utilizados son 5 y 20, C es el valor de la última cotización del precio y Máx y Mín los valores máximos y mínimos del precio durante esos 5 o 20 períodos. La media móvil (%D) del oscilador estocástico (%K) se basa en los 3 últimos resultados de la línea definida por la ecuación antes descrita. El indicador se compone entonces de dos líneas. La línea principal se llama estocástico (%K). La segunda línea es la media móvil (%D) de la línea estocástica (%K). Normalmente la %K se muestra como una línea continua, y la %D punteada. Para detectar las señales de compra y venta se compara la línea de oscilador estocástico (%K), que se mueve entre 0 y 100, con su línea de media móvil (%D). Existen tres modos populares de interpretar el Oscilador estocástico que se producen cuando la línea del Estocástico (%K) cruza a la de la media móvil (%D):


  Se compra cuando el estocástico primero baja de un determinado nivel (normalmente 20), y luego sube por encima de él. Se vende cuando el estocástico primero sube por encima de un determinado nivel (normalmente 80), y luego baja de él. El estocástico se encuentra en zona de sobreventa cuando su valor oscila entre 0 y 20, y en zona de sobrecompra entre 80 y 100.


  
    

  


   Se compra si la línea %K sube por encima de la %D. Se vende si la línea %K baja de la %D.


  
    

  


   Vigile las divergencias. Por ejemplo: los precios forman una nueva serie de los máximos, y el estocástico no logra subir por encima de sus máximos anteriores.


  El estocástico parte de la premisa de que cuando un activo se encuentra dentro de una tendencia alcista, el precio de cierre intenta aproximarse a los precios máximos de cada sesión. De igual manera, cuando un activo está inmerso en una tendencia bajista, el precio de cierre intentará aproximarse los precios mínimos de cada sesión. En ambos casos, estos cambios en los precios de cierre respecto a los rangos de referencia serán reflejados por el indicador estocástico antes de que se produzca el cambio de tendencia en el precio. Como este indicador pone en relación el precio con un determinado rango, sus señales son más fiables cuando el precio se mueve dentro de un intervalo de precios definido, como ocurre en una situación de mercado lateral, sin una tendencia claramente predominante.


  
     
  


  
    [image: ]
  


  Figura 6 Se muestran las líneas %K y %D así como los valores de 20 y 80 del estocástico. Se compra cuando el estocástico primero baja de un determinado nivel (normalmente 20), y luego sube por encima de él. Se vende cuando el estocástico primero sube por encima de un determinado nivel (normalmente 80), y luego baja de él. Una confirmación de la señal de compra o venta se produce si la línea %K sube por encima de la %D o si la línea %K baja de la %D.


  


  CCI (commodity channel index)


  El Commodity Channel Index (CCI) es un oscilador, desarrollado por Donald Lambert, que se utiliza principalmente para detectar nuevas tendencias y para ayudar a determinar cuándo una criptomoneda está alcanzando una condición de sobrecompra o sobreventa y detectar debilidades en las tendencias cuando el indicador diverge con el precio. Aunque inicialmente se utilizó (y de hecho es lo más recomendable) en materias primas, se ha acabado utilizando en otros activos financieros. Muchos traders utilizan este indicador en acciones, bonos y criptodivisas. Cabe destacar que, a pesar de ser un oscilador, se utiliza también como un indicador tendencial. Este indicador técnico evalúa la dirección y fuerza de la tendencia de los precios, lo que nos permite a los traders determinar si ingresar o salir de una operación, abstenerse de realizar una operación o agregar a una posición existente. De esta manera, el indicador se puede utilizar para proporcionar señales cuando actúa de cierta manera. La formula por medio de la cual se determina el CCI es:
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  Donde:
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  En general, de forma práctica podemos decir que cuando el indicador está por encima de 100 indica que el activo está sobrecomprado. Así mismo, cuando el indicador está por debajo de -100 indica que el activo está sobrevendido. Adicionalmente, algunos traders utilizan la línea cero. Si el CCI está por encima de cero la tendencia es alcista. Si el CCI está por debajo de cero la tendencia es bajista. De forma particular, cuando el CCI se mueve desde un territorio negativo o cercano a cero hasta ubicarse por encima de 100, eso puede indicar que el precio está comenzando una nueva tendencia alcista. Una vez que esto ocurre, se podría observar un retroceso en el precio seguido de un repunte tanto en el precio como en el CCI para señalar una oportunidad de compra. El mismo concepto se aplica a una tendencia bajista emergente. Cuando el indicador pasa de valores positivos o cercanas a cero hasta valores por debajo de -100, entonces puede estar comenzando una tendencia bajista. Esta es una señal para salir de las posiciones largas o entrar y comenzar a buscar oportunidades de posiciones cortas. Los niveles de sobrecompra o sobreventa no son fijos ya que el indicador no está consolidado. Por lo tanto, se deben mirar las lecturas pasadas del indicador para tener una idea de dónde se invirtió la tendencia del precio. También permite detectar divergencias, cuando el precio se mueve en la dirección opuesta al indicador. Si el precio está subiendo y el CCI está bajando, esto puede indicar una debilidad en la tendencia. Si bien la divergencia es una mala señal comercial, ya que puede durar mucho tiempo y no siempre resulta en una reversión del precio, puede ser bueno al menos advertir que existe la posibilidad de una reversión. De esta manera, se pueden ajustar los niveles de stop loss o retrasar la realización de nuevas operaciones en la dirección de la tendencia del precio.


  


  Flujo Monetario de Chaikin (CMF)


  El Flujo Monetario de Chaikin (CMF) fue diseñado por Marc Chaikin a principios de los años 80. Marc Chaikin es un conocido analista financiero de Wall Street que ha pasado gran parte de su carrera desarrollando modelos computarizados para la selección de algún activo financiero. Además, es el creador de los indicadores Accumulation / Distribution Line y Chaikin Volume Accumulator. En el caso del Flujo Monetario de Chaikin (CMF), éste es un oscilador de análisis técnico centrado alrededor de una línea 0 y con máximos y mínimos entre +1 y -1 que suma el volumen de flujo de dinero a lo largo de un período de análisis determinado por el usuario (generalmente 20 o 21 períodos, n). Es utilizado para obtener información sobre la presión de compra versus la presión de venta o lo que es igual, acumulación vs distribución, ayudando a anticipar los cambios futuros y, por tanto, las oportunidades de trading. Cuando se observan largos períodos por encima o por debajo de la línea 0, estos indican la acción de grandes instituciones o manos fuertes con capacidad de influenciar las cotizaciones del precio hacia períodos de acumulación o distribución respectivamente. En general, este es un indicador muy recomendable y fácil de interpretar para añadir un componente extra a las lecturas de acción del precio. Nos ofrece información relevante de cómo está fluyendo el dinero en un activo y como pueden estar actuando las llamadas “ballenas” o las instituciones financieras de gran capital.


  Para entender con mayor profundidad a que se refiere el Flujo Monetario de Chaikin (CMF) conviene describir las formulas por medio de las cuales se obtiene. En el primer paso calculamos el multiplicador, el cual será positivo o negativo dependiendo de cómo haya cerrado el precio respecto al rango máximo-mínimo. Si es el cierre se encuentra cercano el máximo, el multiplicador ser positivo. Por el contrario, si el cierre se encuentra más cercano al mínimo, el multiplicador será negativo. Un multiplicador con valor igual 1, indica que el cierre es igual al máximo, mientras que un valor de -1, indica que el cierre es igual al mínimo.
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  En el segundo paso se calcula el volumen del flujo del dinero multiplicando el volumen por el multiplicador del flujo del dinero.
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  El tercer paso consiste en calcular el Chaikin Money Flow sumando el volumen del flujo del dinero para 20 períodos y dividiéndolo entre el volumen para 20 períodos.


  
     
  


  



  
     
  


  
    [image: ]
  


  El rango del oscilador va de +1 a -1, sin embargo, rara vez se alcanzan estos valores. Esto se debe a que se requieren 20 cierres consecutivos por encima o por debajo del rango de la sesión para alcanzar valores de +1 y -1 respectivamente. Lo normal es que oscilador registre valores entre 0.5 y -0.5. Los valores por encima de cero nos puedes ayudar a confirmar patrones o tendencias al alza, mientras que los valores por debajo nos confirmarían patrones o tendencias a la baja. La forma más fácil de usar el CMF en el trading es determinar la dirección de la tendencia. Si el valor del indicador es mayor que 0, entonces el mercado es alcista, si es menor, entonces bajista. Si el valor de CMF> 0 y crece, entonces la tendencia se puede llamar fuerte. No tiene sentido vender en este momento. Del mismo modo con posiciones cortas.


  La fortaleza del mercado viene dada por cierres que se producen hacia la parte superior del rango por un período prolongado y un volumen creciente. Esto lo veremos reflejado en el gráfico en color verde por encima de la línea cero. Por el contrario, cuando el precio registra cierres constantes hacia la parte inferior del rango, es señal de debilidad en el mercado. Esto lo veremos reflejado con valores por debajo de la línea cero en color rojo. También se pueden identificar zonas de sobreventa y sobrecompra. Estas son situaciones en el mercado cuando hay una alta probabilidad de un cambio de tendencia, o al menos una desaceleración. Si el valor fluctúa alrededor de cero, entonces es imposible emitir un veredicto, porque el precio fluctúa (en piso). Vale la pena esperar o introducir marcos más estrictos. Por ejemplo, el rango de -0.05 a 0.05 se considera una zona neutral, donde no hay movimientos dirigidos en el mercado.


  El CMF también puede utilizarse para detectar divergencias y convergencias que ubican perfectamente en el indicador Chaikin. En palabras simples, este es el caso cuando el valor del indicador no muestra un nuevo extremo, y el precio en ese momento establece un nuevo máximo / mínimo. También podemos confirmar la rotura de soportes y resistencias o la rotura de líneas de tendencia. Por ejemplo, si el precio rompe un soporte hacia abajo, es normal esperar que el oscilador confirme la rotura con valores negativos.


  



  Canal de Keltner


  El canal de Keltner es un indicador de análisis técnico que muestra una línea central que se corresponde con un media móvil exponencial, más dos líneas que definen el canal por encima y por debajo, calculadas como una desviación de la línea central basada en el ATR (Average True Range). Lleva el nombre de Chester W. Keltner (1909-1998), quien lo describió en su libro de 1960 How To Make Money in Commodities. En la descripción original de Keltner, la línea central es un promedio móvil simple (MA) de 10 períodos del precio típico, donde el precio típico de cada período es el promedio del máximo, mínimo y cierre de cada vela. Actualmente, los canales Keltner, al partir de una media móvil exponencial (EMA), es un indicador de tendencia, tendencia dictada por la inclinación del canal. El uso más destacado de los canales Keltner como indicador de tendencia es la identificación de cambios de tendencia cuando se producen rupturas del canal, así como la identificación de fases de rango en el mercado (tendencia plana). Las zonas determinadas por las líneas superior e inferior pueden usarse para identificar zonas de sobrecompra y sobreventa.


  El cálculo de los canales Keltner comienza con el cálculo de la media móvil exponencial central, por defecto de 20 períodos. Por otro lado, se calcula el ATR (Average True Range), normalmente de 10 periodos. Por último, se suma y se resta el valor del ATR multiplicado por un valor, normalmente 2, a la EMA central obteniéndose las dos bandas del canal.


  El Rango Promedio Verdadero (Average True Range, ATR) es el promedio de los rangos verdaderos durante el período especificado, n. El ATR mide la volatilidad, teniendo en cuenta cualquier brecha en el movimiento de precios. Normalmente, el cálculo de ATR se basa en 14 períodos (n=14), que pueden ser intradiarios, diarios, semanales o mensuales. Para medir la volatilidad reciente, se usa un promedio más corto, como de 2 a 10 períodos. Para la volatilidad a más largo plazo, se usan de 20 a 50 períodos. A continuación, se describen las características propias del ATR:


   Un ATR en expansión indica una mayor volatilidad en el mercado, esto es, en la medida que el rango de cada vela japonesa aumenta. Una reversión en el precio con un aumento en ATR indicaría que hay fuerza detrás de ese movimiento. El ATR no es direccional, por lo que un ATR en expansión puede indicar presión de venta o presión de compra. Los valores altos de ATR suelen ser el resultado de un fuerte movimiento alcista o bajista que es poco probable que se mantenga durante períodos prolongados.


  
    

  


   Un valor de ATR bajo indica una serie de períodos con rangos pequeños (días tranquilos). Estos valores de ATR bajos se encuentran durante la acción del precio lateral extendida (lateralización), por lo tanto, la volatilidad es más baja. Un período prolongado de valores bajos de ATR puede indicar un área de consolidación y la posibilidad de un movimiento de continuación lateral.


   ATR es muy útil para detectar movimientos que indican cambios en la volatilidad. El ATR evidenciará movimientos bruscos de precios o áreas de consolidación, que pueden desencadenar un movimiento anormal de precios en cualquier dirección. Se pueden utilizar múltiplos de ATR, como 1,5 x ATR, para detectar estos movimientos anormales de precios. Esto es lo que se hace con los canales de Keltner. 


  El Rango Promedio Verdadero (Average True Range, ATR) se calcula de la siguiente manera:
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  El rango verdadero (True Range, TR), se calcula de la siguiente manera:
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  Las letras corresponden a las OHLC de las velas japonesas.  A diferencia de las Bandas de Bollinger, que se basan en medias móviles (MA) y desviaciones estándar (DevEst), la versión moderna del indicador de canales Keltner (KC) utiliza el rango verdadero promedio (ATR) para establecer el ancho del canal en una media móvil exponencial (EMA) de 20 períodos. Normalmente, el indicador de canales Keltner tiende a ser más ajustado que las bandas de Bollinger. En consecuencia, puede ser más adecuado que BB para detectar cambios de tendencia y condiciones de mercado de sobrecompra / sobreventa de una manera más clara y obvia. Además, el indicador KC generalmente proporciona la señal de sobrecompra / sobreventa antes que las bandas de Bollinger. Por otro lado, las Bandas de Bollinger tienden a representar mejor la volatilidad del mercado ya que los movimientos de expansión y contracción son mucho más amplios y explícitos en comparación con KC. Además, al utilizar desviaciones estándar, es menos probable que el indicador BB brinde señales falsas, ya que su ancho es mayor y, por lo tanto, más difícil de superar. Entre BB y KC, las bandas de Bollinger son las más populares. Sin embargo, ambos indicadores son buenos, especialmente para configuraciones de trading a corto plazo, y también pueden usarse juntos para proporcionar señales más confiables.


  



  Divergencias


  Movimientos Laterales. El mercado lateral sería la mar en calma, la pesadilla para la navegación a vela. Pero mucho más para el trader que carece de remos o de motor. Vamos a ver una cotización real, pero sólo para explicar el movimiento lateral, no representa ningún consejo de inversión.


  Divergencia alcista. Ocurre cuando los precios caen a un nuevo mínimo mientras un oscilador no alcanza un nuevo mínimo. Esta situación demuestra que los bajistas están perdiendo poder y que los alcistas están listos para controlar el mercado nuevamente; a menudo, una divergencia alcista marca el final de una tendencia bajista.


  Divergencia bajista. Evidencian posibles tendencias bajistas cuando los precios suben a un nuevo máximo mientras el oscilador se niega a alcanzar un nuevo pico. En esta situación, los alcistas están perdiendo el control del mercado, los precios están subiendo solo como resultado de la inercia y los bajistas están listos para tomar el control nuevamente.


  Clases de divergencias. Las divergencias, ya sean de naturaleza alcista o bajista, se han clasificado de acuerdo con sus niveles de fuerza. Las divergencias más fuertes son las divergencias de Clase A; que exhiben menos fuerza son las divergencias de Clase B; y las divergencias más débiles son la Clase C. Las mejores oportunidades comerciales están indicadas por las divergencias de Clase A, mientras que las divergencias de Clase B y C representan una acción de mercado agitada y generalmente deben ignorarse.


  Clase A. Las divergencias bajistas de clase A ocurren cuando los precios suben a un nuevo máximo, pero el oscilador solo puede alcanzar un máximo que sea más bajo que el exhibido en un rally anterior. Las divergencias bajistas de Clase A a menudo indican una reversión aguda y significativa hacia una tendencia bajista. Las divergencias alcistas de clase A ocurren cuando los precios alcanzan un nuevo mínimo, pero un oscilador alcanza un piso más alto que el que alcanzó durante su caída anterior. Las divergencias alcistas de Clase A son a menudo las mejores señales de un fuerte repunte inminente.


  Clase B. Las divergencias bajistas de Clase B se ilustran con precios que forman un doble techo, con un oscilador que traza un segundo techo inferior. Las divergencias alcistas de clase B ocurren cuando los precios trazan un doble piso, con un oscilador trazando un segundo piso más alto.


  Clase C. Las divergencias bajistas de clase C ocurren cuando los precios suben a un nuevo máximo, pero un indicador se detiene en el mismo nivel que alcanzó durante el rally anterior. Las divergencias alcistas de clase C ocurren cuando los precios caen a un nuevo mínimo mientras el indicador traza un doble piso. Las divergencias de clase C son más indicativas de estancamiento del mercado: los alcistas y los bajistas no se están volviendo ni más fuertes ni más débiles.


  
    

  


  
    

  


  


  
    PARTE V

  


  
    Estrategias de trading

  


  


  Para poner en práctica los principios teóricos del análisis técnico cada trader debe utilizar algunas herramientas como gráficos, osciladores e indicadores que harán que el trading sea más efectivo y menos aleatorio. En primer lugar, tendrán que utilizar algunos gráficos que puedan describir con precisión y en tiempo oportuno lo que está sucediendo en el mercado y cuáles son las posibles fluctuaciones futuras de los precios. En segundo lugar, los indicadores tienden a seguir la tendencia directamente, apuntando constantemente y siguiendo el precio. Precisamente por esta razón los indicadores se recomiendan durante las fases de tendencia, especialmente aquellas donde el impulso que mueve la tendencia es fuerte e intenso. Por otro lado, a diferencia de los indicadores, los osciladores son útiles porque se mueven en un cierto rango, balanceándose alrededor de una línea, y resultan ser muy útiles durante las etapas laterales del mercado . 


  Cada herramienta permitirá al trader profundizar en el conocimiento del mercado, pero también captar oportunamente las señales que provienen de él, con el fin de tener una mayor probabilidad de tomar posiciones, cortas o largas, que resulten en una salida con beneficios. El análisis técnico se ocupa especialmente de los precios individuales y sus evoluciones, por lo que estas herramientas sólo deben utilizarse como ayuda al estudio realizado y no como los únicos elementos a utilizar. En general, el propósito de los gráficos, osciladores e indicadores es identificar una tendencia, entender cuál es su tamaño y, en consecuencia, entender cuál puede ser su duración real antes de que alcance un punto máximo, o resistencia, y revierta su orientación.


  


  Day Trading y Scalping 


  El Scalping se refiere a operaciones muy rápidas que un comerciante realizará y que, por lo general, solo se realizarán durante unos minutos. El scalping es de ritmo muy rápido y se pueden realizar múltiples operaciones de scalping en una hora dependiendo de la estrategia. Los intercambios de scalping normalmente usan gráficos de muy poco tiempo (1-5 minutos). Se recomienda utilizar un stop loss ajustado al scalping. es el tipo de trading que se hace cuando un mercado no tiene una tendencia, es estacional y normalmente se mueve entre un soporte y una resistencia. Estas operaciones van en contra del mercado con la esperanza de aprovechar los rebotes, tanto en el techo como en el suelo. Si una cotización está subiendo, nos posicionamos a corto para aprovechar el rebote en la resistencia y si la cotización está bajando, compramos para aprovechar el rebote en el soporte. Suelen ser posiciones más cortas que las del trading direccional. En el scalping, el trader intenta sacar beneficio del diferencial que existe entre la oferta y la demanda.


  El Day Trading se refiere a realizar múltiples operaciones durante el día; estas operaciones pueden tardar entre 20 minutos y horas. Las operaciones diarias siempre se cerrarán el mismo día. Los operadores a menudo utilizan marcos de tiempo como los gráficos de marcos de tiempo de 15 minutos a 1 hora para realizar operaciones. Es uno de los tipos de trading más agresivos en cuanto al tiempo de operación ya que el daytrader intenta cerrar sus posiciones antes del fin de la jornada. Suelen usar estilos como el direccional o la contratendencia pero sus operaciones pueden llegar a durar horas o incluso minutos.


  El Trend Trading es un estilo de trading que intenta capturar ganancias a través del análisis del impulso de un activo en una dirección particular. Cuando el precio se mueve en una dirección general, como hacia arriba o hacia abajo, eso se llama tendencia. Los operadores de tendencias entran en una posición larga cuando un valor tiene una tendencia al alza. Una tendencia alcista se caracteriza por mínimos de oscilación más altos y máximos de oscilación más altos. Los operadores de tendencias pueden optar por ingresar a una posición corta cuando un activo tiene una tendencia a la baja. Una tendencia bajista se caracteriza por mínimos de oscilación más bajos y máximos de oscilación más bajos. Es el trading que se realiza a largo plazo aprovechando la tendencia del mercado. Ya sea al alza o a la baja, el trading direccional se posiciona en el mercado, a largo o a corto respectivamente, intentando aprovechar esa tendencia. Las operaciones suelen durar largos periodos de tiempo: semanas, meses o incluso años. Se suelen usar barras diarias en sus cálculos.


  El Swing Trading es un estilo de trading que se utiliza principalmente en horizontes temporales a medio y largo plazo. El propósito de este enfoque es aprovechar los movimientos u oscilaciones del mercado con operaciones abiertas durante varios días o semanas.


  


  Estrategia de doble banda de Bollinger 


  Es una estrategia adecuada para un marco temporal de 1 o 5 minutos (scalping), en la cual se emplean dos bandas de Bollinger, una de longitud 50 y otra de longitud 20, ambas deben configurarse con una desviación estándar de 1. Además, se emplea el Índice de fuerza relativa (RSI) con longitud 14. La línea media de las bandas de Bollinger no es necesaria para esta estrategia y lo mejor es no mostrarla en las gráficas. Para esta estrategia le recomiendo revisar la explicación previa sobre la teoría y práctica del uso de Bandas de Bollinger y del Índice de Fuerza Relativa.  


  La estrategia consiste en utilizar dos bandas de Bollinger, una rápida y otra lenta, para encontrar puntos de entrada y salida de posiciones largas y cortas en el trading de muy corto plazo o scalping. La estrategia puede ser utilizada en mercados alcistas, bajistas o lateralizados. En general, los precios cercanos a alguna de las bandas de Bollinger (superior o inferior) son puntos de soporte o resistencia. En este caso, al utilizar doble banda se busca brindar una mayor confianza en la operación a través de la verificación del cruce del precio, durante dos períodos consecutivos, de las bandas rápida y lenta respectivamente bien en casos de virajes hacia el alza o hacia la baja. El uso del RSI sirve de tercera confirmación del cambio de tendencia o acentuación de la tendencia vigente.


  


  
    [image: Figura 1 El mercado inicia una tendencia alcista. Banda de Bollinger “rápida” BB2 y Banda de Bollinger “lenta" BB1]
  


  Figura 1 El mercado inicia una tendencia alcista. Banda de Bollinger “rápida” BB2 (líneas y fondo rojo); Banda de Bollinger “lenta” BB1 (líneas y fondo azul); Índice de Fuerza Relativa (RSI) se muestra con líneas y fondo morado. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 1, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto cuando el mercado inicia una tendencia alcista. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia de doble banda de Bollinger en los puntos del 1 y 2 de la figura.
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  Figura 2 El mercado se inclina a una tendencia bajista. Banda de Bollinger “rápida” BB2 (líneas y fondo rojo); Banda de Bollinger “lenta” BB1 (líneas y fondo azul); Índice de Fuerza Relativa (RSI) se muestra con líneas y fondo morado. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 2, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto cuando el mercado se inclina a una tendencia bajista. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia de doble banda de Bollinger en los puntos del 1 y 2 de la figura.


  (1) Entrada a una posición corta (compra): Vemos un vela roja cerrar por debajo de la Banda de Bollinger rápida BB2 (roja) luego de que otra vela roja cruzó y cerró por debajo de la Banda de Bollinger lenta BB1 (azul). En este momento, el RSI es menor al 50% y la pendiente del indicador de fuerza relativa es negativa (descendente). Es un momento de entrada en venta.


  (2) Salida de una posición corta (compra): Vemos una vela verde cerrar por encima de la Banda de Bollinger lenta BB1 (azul) luego de que otra vela verde cerró por encima de la Banda de Bollinger rápida BB2 (roja). En este momento, hay una condición de sobreventa, RSI<30%, y la pendiente del indicador de fuerza relativa es positivo (ascendente). Es un momento de salida en compra.


  
    

  


  
    [image: Figura 3 El mercado pasa por una lateralización. ]
  


  Figura 3 El mercado pasa por una lateralización. Banda de Bollinger “rápida” BB2 (líneas y fondo rojo); Banda de Bollinger “lenta” BB1 (líneas y fondo azul); Índice de Fuerza Relativa (RSI) se muestra con líneas y fondo morado. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 2, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia de doble banda de Bollinger en los puntos del 1 al 4 de la figura.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): Vemos un vela roja cerrar por encima de la Banda de Bollinger lenta (azul) luego de que una vela verde cerró por encima de la Banda de Bollinger rápida (roja). En este momento, aunque RSI<50%, la pendiente del indicador de fuerza relativa es positiva (ascendente). Es un momento de entrada en compra.


  (2) Salida de una posición larga (venta): Vemos una vela roja cerrar por debajo de la Banda de Bollinger lenta (azul) luego de que otra vela roja cerró por debajo de la Banda de Bollinger rápida (roja). En este momento hay una condición de sobrecompra, RSI>70%, y la pendiente del indicador de fuerza relativa es negativa (descendente). Es un momento de salida en venta.


  (3) Entrada a una posición corta (venta): Vemos un vela roja cerrar por debajo de la Banda de Bollinger lenta (azul) luego de que otra vela roja cerró por debajo de la Banda de Bollinger rápida (roja). En este momento hay una condición de sobrecompra, RSI>70%, y la pendiente del indicador de fuerza relativa es negativa (descendente). Es un momento de entrada en venta.


  (4) Salida de una posición corta (compra): Vemos una vela roja cerrar por debajo de la Banda de Bollinger rápida (roja). Es un momento de salida en compra.


  Los puntos (2) y (3) son indistinguibles como salida de una posición larga o entrada a una posición corta. Haber salido con una venta en (2), aunque no es tan rentable como haber vendido en (3), sigue siendo una decisión acertada dentro de esta estrategia. Aunque entre (2) y (3) hay una leve bajada del precio, esta no representa de ninguna manera una verdadera oportunidad de compra ya que los indicadores no nos permiten tener certeza de la fiabilidad de asumir una posición en este punto. En cuanto a los valores RSI, vemos que más importante que el mero valor absoluto, es determinante la tendencia del indicador.


  Tabla 1 Resumen de la estrategia de doble banda de Bollinger
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  El RSI está por encima del nivel 50 (o presenta una pendiente positiva). Una vela se cierra por encima de la parte superior de la banda de Bollinger más rápida (2) y luego otra vela se cierra por encima de la parte superior de la banda de Bollinger más lenta (1). En ese momento el precio debe estar por encima de la parte superior de ambas bandas. Una vela cierra debajo de la banda superior de la banda de Bollinger 2 (la más rápida) El RSI está por debajo del nivel 50 (o presenta una pendiente negativa). Una vela se cierra por debajo de la banda inferior de la banda de Bollinger más rápida (2) y luego una vela se cierra por debajo de la parte inferior de la banda de Bollinger más lenta (1). En ese momento el precio debe estar por debajo de ambas bandas Una vela cierra dentro de la parte inferior de la banda de Bollinger más rápida (2)


  


  Estrategia basada en el cruce de EMA y RSI 


  La estrategia consiste en el uso de tres Medias Móviles Exponenciales (EMA), una sobre el gráfico de velas japonesas y otras dos sobre el Índice de Fuerza Relativa (RSI). Sobre el gráfico de velas japonesas se inserta una EMA de 20 períodos (EMA 20) y sobre el gráfico del RSI una EMA de 26 períodos y otra EMA de 8 períodos. El corte de la EMA 8 con la EMA 26 será un punto de interés para la compra o venta según el cruce sea en dirección ascendente o descendente, respectivamente. Este cruce sirve de señal de compra o venta según el valor y pendiente de la curva del Índice de Fuerza Relativa (RSI). Sabemos que un RSI>50 indica una tendencia alcista en los precios, debido a un predominio en el mercado de los vendedores. Por otro lado, un RSI<50 indica una tendencia bajista en los precios, debido a un predominio en el mercado de los compradores.


  Dadas las condiciones descritas en el párrafo anterior, para la compra o para la venta, la condición definitiva viene dada por la interacción de las velas japonesas con la EMA 20. Cuando el precio cierra por encima de la EMA, luego de un dip bajista y, dadas las condiciones en RSI, EMA 8 y 26, se considera oportuna la entrada en compra. Por otro lado, si luego de un rally alcista, el precio presenta una vela que cierra por debajo de la EMA 20 y, dadas las condiciones en RSI, EMA 8 y 26, se considera oportuna la salida en venta.


  En los dos ejemplos que se describen a continuación se describe con detalles el uso de esta estrategia para posiciones cortas y largas. Al final se presenta una tabla resumen con la descripción detallada de la estrategia.
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  Figura 4 El mercado inicia un rally alcista en el punto 1 que termina en el punto 2. Media Móvil Exponencial 8 (EMA 8). Media Móvil Exponencial 26 (EMA 26). Índice de Fuerza Relativa (RSI) se muestra con líneas y fondo morado. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 4, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 hora. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de EMA y RSI en los puntos del 1 y 2 de la figura.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): Vemos a la Media Móvil Exponencial de 8 períodos, EMA 8, cruzar sobre la Media Móvil Exponencial de 26 períodos, EMA 26. El valor de RSI es, en ese momento, superior a 50 (RSI>50) y su pendiente es positiva. En este momento, vemos un vela verde cerrar por encima de la Media Móvil Exponencial de 20 períodos. Por lo tanto, es un momento de entrada en compra.


  (2) Salida de una posición larga (venta): Vemos a la Media Móvil Exponencial de 8 períodos, EMA 8, cruzar hacia abajo a la Media Móvil Exponencial de 26 períodos, EMA 26. El valor de RSI es, en ese momento, se aproxima de forma descendente a 50 (RSI≈50) y su pendiente es negativa. En este momento, vemos un vela roja cerrar por debajo de la Media Móvil Exponencial de 20 períodos. Por lo tanto, es un momento de salida en venta.


  Es evidente que podríamos haber vendido antes del punto 2, visto desde el momento actual así lo parece. Sin embargo, debemos recordar que el gráfico completo lo tenemos ahora. Lo cierto es que los puntos previos al punto 2 no daban señales claras de ser momentos de cambio de tendencia. La seguridad del cambio de tendencia sólo la tuvimos cuando se dieron las condiciones descritas en el ítem 2, del párrafo anterior. Es importante mencionar que, en todo momento, debemos hacer una valoración de riesgos. Salir de la posición antes del punto 2 representaba un riesgo mucho mayor que haber tomado la decisión cuando las condiciones estaban dadas para tener una mayor seguridad en nuestra operación.
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  Figura 5 El mercado inicia un dip bajista en el punto 1 que termina en el punto 2. Media Móvil Exponencial 8 (EMA 8). Media Móvil Exponencial 26 (EMA 26). Índice de Fuerza Relativa (RSI) se muestra con líneas y fondo morado. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 5, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de EMA y RSI en los puntos del 1 y 2 de la figura.


  (1) Entrada a una posición corta (venta): Vemos a la Media Móvil Exponencial de 8 períodos, EMA 8, cruzar hacia abajo a la Media Móvil Exponencial de 26 períodos, EMA 26. El valor de RSI es, en ese momento, inferior a 50 (RSI<50) y su pendiente es negativa. En este momento, vemos un vela roja cerrar por debajo de la Media Móvil Exponencial de 20 períodos. Por lo tanto, es un momento de entrada en venta.


  (2) Salida de una posición corta (compra): En este caso, el ejemplo nos sirve para evidenciar que no siempre tendremos indicaciones claras de lo que debemos hacer. Vemos a la Media Móvil Exponencial de 8 períodos, EMA 8, tender a cruzar hacia arriba a la Media Móvil Exponencial de 26 períodos, EMA 26, aunque ya una vela verde está por superar a la EMA 20 y el valor de RSI es, en ese momento, aproximadamente mayor a 50 y ascendente. Aunque las condiciones marcadas por los indicadores no son perfectas, resulta claro que es un momento de salida en compra.


  En el ejemplo de la Figura 5, vemos que podríamos haber comprado antes de alcanzar el punto 2 y haber así obtenido unas mayores ganancias. Sin embargo, no había claridad en los indicadores respecto a la salida en compra en esta posición. Así es la vida real y así funciona el trading en la realidad. Difícilmente tendremos señales 100% claras y los indicadores sólo nos sirven para ver oportunidades cuando el riesgo es el mínimo. En caso de haber salida en un punto previo a 2, habríamos obtenido mayores ganancias, pero el riesgo era mayor. Recordemos que ahora vemos lo que finalmente sucedió con el precio, pero en tiempo real era imposible saber cual sería el comportamiento del precio en el corto plazo y asumir una salida antes de 2 era una decisión de muy alto riesgo.


  Tabla 2 Resumen de la estrategia basada en el cruce de EMA (scalping y day trading)
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  La EMA de 8 períodos cruza por encima a la EMA de 26 períodos en el gráficos integrado con el RSI. La entrada a la operación larga se dá cuando una vela cierra por encima de la EMA de 20 períodos Una vela cierra por debajo de la EMA de 20 La EMA de 8 períodos cruza por debajo de la EMA de 26 períodos en el gráfico del RSI. La entrada en una operación corta se dá cuando una vela cierra por debajo de la EMA de 20 períodos. Una vela cierra por encima de la EMA de 20 períodos


  


  Estrategia basada en el cruce de EMA y CMF 


  El Flujo Monetario de Chaikin (CMF) es un indicador que nos señala un cambio en la tendencia del precio debido a la fuerza relativa de compradores y vendedores en la puja por el precio, dentro del mercado. En esta estrategia se utiliza el CMF en combinación con dos medias móviles exponenciales que sirven de índice y señal (EMA 12 y EMA 35, respectivamente) para la tendencia del precio. En general, hemos visto que las medias móviles sirven para estudiar la tendencia del precio cuando se sobreponen al gráfico de velas japonesas. Mientras las velas japonesas estén por encima de las medias móviles exponenciales la tendencia del precio tenderá a ser alcista y si están por debajo, tenderá a ser bajista. Al tener dos medias móviles podemos ponderar la intensidad de la tendencia a uno o dos niveles, es decir, considerando la relación del precio con las dos Medias Móviles Exponenciales (rápida y lenta).


  Que el precio de cierre de una vela japonesa terminé por debajo de la media móvil exponencial rápida (en este caso, EMA 12) nos proporciona un primer indicio del inicio de un dip bajista. Si una o dos velas después se produce un cierre del precio por debajo de la media móvil exponencial lenta (EMA 35, en este caso) tenemos una segunda confirmación del dip bajista. Esto es algo que ya se intuye a parte de las explicaciones previas sobre el uso de las medias móviles exponenciales. La posición o movimiento relativo del precio con respecto a las medias móviles exponenciales (EMA´s) nos da una primera indicación evidente de un cambio en la tendencia.


  El cruce de las medias móviles exponenciales, lenta y rápida, es una seña aún más clara de la nueva tendencia del precio. De tal manera que, si la EMA 12 cruza hacia abajo a la EMA 35, se producirá un dip bajista y si la cruza hacia arriba se produciría un rally alcista. El cruce de las EMA´s nos proporciona una segunda confirmación en el cambio de la tendencia y es una señal para tomar ya una posición corta o larga, según sea nuestra condición en ese momento. Finalmente, el CMF nos brinda una señal que confirma a las anteriores, siempre que su valor confirme el cambio en la tendencia que se ha indicado en los pasos anteriores. En el caso de que el cruce de las EMA´s indique una tendencia bajista y el CMF sea menor que 50 o cercano a 50 pero con una pendiente negativa (descendente) es claro que se está produciendo el inicio de un dip bajista. En el caso de que el cruce de las EMA´s indique una tendencia alcista y el CMF sea mayor que 50 o cercano a 50 pero con una pendiente positiva (ascendente) es claro que se está produciendo el inicio de un rally alcista.


  En la figura 6, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de EMA´s y el CMF en los puntos del 1 y 2 de la figura.
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  Figura 6 El mercado inicia un dip bajista en el punto 1 que termina en el punto 2. Media Móvil Exponencial 12 (EMA 12). Media Móvil Exponencial 35 (EMA 35). Flujo Monetario de Chaikin (CMF) se muestra con línea verde. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  (1) Entrada a una posición corta (venta): Hay un claro adelanto del CMF al indicar un cambio en la tendencia en el punto 1 sobre el gráfico de CMF (gráfico inferior de la figura). A partir de este momento, se debe observar con mucho cuidado a las EMA 12 y EMA 35. No es necesario esperar la confirmación del cruce de la EMA 12 hacia abajo de la EMA 35 para darnos cuenta de que el cambio de tendencia es seguro. Sin embargo, en la medida que más tiempo transcurre entre el cruce por cero del CMF hasta el cruce de las EMA 12 y 35, el riesgo es menor y la seguridad del cambio de tendencia es mayor. Otra forma, sería darnos cuenta de que cuando una vela cierra por debajo de la EMA de 35, luego de que otra ha cerrado previamente por debajo de la EMA de 12, y la CMF cumple las condiciones antes descritas, se puede asumir que la tendencia es segura. En el punto 1 de la gráfica superior de la figura, es un momento seguro de entrada en venta.


  (2) Salida de una posición corta (compra): En este caso, nuevamente el ejemplo nos sirve para evidenciar que no siempre tendremos indicaciones claras de lo que debemos hacer. Lo ideal sería tener un cumplimiento simultaneo de las condiciones en la figura inferior y superior, sin embargo, en la realidad esto no ocurre siempre. Mucho antes del cruce de las EMA´s 12 y 35 se ha producido ya un cruce por cero de la CMF con pendientes ascendente. A partir de este momento, se debe observar el comportamiento de las EMA´s 12 y 35 y salir de la posición corta cuando se tenga certeza de que el cruce de la EMA 12 sobre la EMA 35 es seguro y que ocurrirá antes de que la CMF cambie de tendencia. En cualquier caso, esperar hasta el cruce de las EMA´s nos da una mayor seguridad y reduce el riesgo al mínimo. Otra forma de verlo es que, luego de cumplirse las condiciones de CMF antes descritas, cuando una vela cierra por encima de la EMA 12, la tendencia es segura. Aunque las condiciones marcadas por los indicadores no sean perfectas, resulta claro que es un momento de salida en compra.


  El indicador CMF es bastante rápido en indicar un cambio de tendencia y, en este caso, consistente durante un período suficiente como ver que el cruce de las EMA´s se concreta finalmente. El trader no sólo debe actuar en función de interpretaciones literales de los indicadores, sino que debe aprender a leer los indicadores y predecir su comportamiento para actuar de forma oportuna e incrementar así sus ganancias utilizando, al mismo tiempo, el gráfico de velas japonesas y su interacción con las medias móviles exponenciales (EMA).
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  Figura 7 El mercado inicia un rally alcista en el punto 1 que termina en el punto 2. Media Móvil Exponencial 12 (EMA 12). Media Móvil Exponencial 35 (EMA 35). Flujo Monetario de Chaikin (CMF) se muestra con línea verde. Los círculos verdes indican los puntos de compra y los círculos rojos los puntos de venta.


  En la figura 7, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 hora. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de EMA´s y el CMF en los puntos del 1 y 2 de la figura, durante una tendencia alcista.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): En los círculos con el número 1 (punto 1), vemos a la línea de flujo monetario de Chaikin cruzar a cero con pendiente positiva (ascendente) y, al mismo tiempo, vemos a la Media Móvil Exponencial de 12 períodos (EMA 12) cruzar sobre la Media Móvil Exponencial de 35 períodos. En este momento, una vela verde cierra por encima de ambas EMA´s. Por lo tanto, es un momento oportuno para entrar en compra.


  (2) Salida de una posición larga (venta): En el punto 2 vemos al CMF cruzar la línea de cero con pendiente negativa (descendente) y a una vela roja cerrar por debajo de la EMA 12 (media móvil exponencial de 12 períodos o rápida). Estas dos condiciones nos brindan un 66% de probabilidades (2 de 3 condiciones se han cumplido) de que el rally alcista haya terminado y comience un dip bajista o una corrección. Si este margen no nos resulta suficiente, podríamos esperar a que se produzca el cruce de la EMA 12 hacia debajo de la EMA 35 y así tener el cumplimiento de las 3 condiciones necesarias para tener la certeza de que habrá un cambio en la tendencia del precio. Por lo tanto, bien en el punto 2 o en el punto 2.1 queda claro que es un momento oportuno para salir de la posición larga en venta.


  



  Tabla 3 Resumen estrategia basada en el cruce de EMA y CMF


  
    [image: ]
  


  


  Estrategia basada en el canal de Keltner y el RSI


  En esta estrategia se utiliza la propiedad de oscilador del Índice de Fuerza Relativa (RSI) junto a las velas japonesas para determinar divergencias alcistas y bajistas como una señal para la entrada o salida del mercado, respectivamente. El canal de Keltner sirve de rango de oscilación del precio, en corto plazo. Considerando que sobre la banda inferior estamos a la espera de una divergencia alcista para entrar en compra y sobre la banda superior estamos a la espera de una divergencia bajista para la entrada en venta. En la tabla final de este apartado se describen los ajustes para el Canal de Keltner y el RSI, en esta estrategia. A continuación, se muestran dos ejemplos.
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  Figura 8 El mercado inicia un rally alcista en el punto 1 que termina en el punto 2. Se muestra la curva de Índice de Fuerza Relativa (RSI) y el canal de Keltner junto a las velas japonesas. 


  En la figura 8, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 30 minutos. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el RSI y el Canal de Keltner en los puntos del 1 y 2 de la figura, durante una tendencia alcista.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): El precio está cercano a la banda inferior de Keltner y en varias oportunidades ha cruzado hacia abajo a esta banda. En este momento, se produce una divergencia alcista y el RSI supera el valor de 50 (RSI>50). La vela verde dentro del circulo 1, cierra dentro de las bandas de Keltner, luego de un mínimo inferior a la banda inferior de Keltner. Por lo tanto, es momento de una entrada en compra.  


  (2) Salida de una posición larga (venta): Luego de que el precio se ha mantenido por encima de la banda superior de Keltner, dentro del círculo 2, vemos que una vela cierra por debajo de la banda superior de Keltner. Además, vemos que el RSI tiene una pendiente negativa (descendente), luego de que ha habido un largo período de sobrecompra. Por lo tanto, es momento de una salida en venta.  
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  Figura 9 El mercado inicia un dip bajista en el punto 1 que termina en el punto 2. Se muestra la curva de Índice de Fuerza Relativa (RSI) y el canal de Keltner junto a las velas japonesas. 


  En la figura 9, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 30 minutos. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el RSI y el Canal de Keltner en los puntos del 1 y 2 de la figura, durante un dip bajista.


  (1) Entrada a una posición corta (venta): El precio está cercano a la banda superior de Keltner y en varias oportunidades ha cruzado hacia arriba a esta banda. En este momento, se produce una divergencia bajista y el RSI cae por debajo de 50 (RSI<50). La vela roja dentro del circulo 1, cierra dentro de la banda superior de Keltner, luego de un mínimo inferior al de la vela actual. Por lo tanto, es momento de una entrada en venta.  


  (2) Salida de una posición corta (compra): Luego de que el precio se ha mantenido dentro de las bandas superior e inferior de Keltner, dentro del círculo 2, vemos que una vela cierra por debajo de la banda inferior de Keltner. Además, vemos que el RSI está en sobreventa. Por lo tanto, es momento de una salida en compra.  


  



  



  



  



  



  Tabla 4 Resumen de la estrategia basada en el canal Keltner y el RSI
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  El precio está por debajo de la parte inferior de la banda inferior del canal Keltner. La entrada en una operación larga se da si una divergencia alcista es visible en el RSI. La divergencia alcista es cuando el RSI hace un mínimo más alto, pero el precio hace un mínimo más bajo en el cierre de una vela. El precio alcanza la parte superior de los canales Keltner. La divergencia bajista es visible en el RSI o puede venderse si el RSI está sobrecomprado El precio está fuera de la parte superior del canal Keltner. La entrada en una operación corta se da si la divergencia bajista es visible en el RSI. La divergencia bajista es cuando el RSI alcanza un máximo más bajo pero el precio alcanza un máximo más alto en una vela de cierre. El precio alcanza la parte inferior del canal de Keltner, la divergencia alcista es visible en el RSI o el RSI está sobrevendido.


  


  Estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA 


  En esta estrategia se utilizan las curvas estocásticas y el RSI como condiciones previas para asumir una posición corta o larga, en el mercado, según el cruce de las Medias Móviles Exponenciales (EMA) sobre el gráfico del velas japonesas que define el precio. Las estocásticas o el indicador estocástico, es muy rápido por lo que su señal se produce antes de que se materialice un cambio en una tendencia de precio, evidenciando señales de agotamiento, o de pérdida de “momentum” de la tendencia precedente. Luego de una señal clara de cruce, ascendente o descendente, en las curvas estocásticas otra condición es el valor del Índice de Fuerza Relativa (RSI). El valor del RSI indicará una tendencia alcista o bajista según su valor sea mayor o menor que 50. También, hemos mencionado antes que, según el valor del RSI esté cercano a 50 se considera un indicio de un cambio en la tendencia si la pendiente es negativa o positiva. Es evidente que la consistencia entre el cruce de las curvas estocásticas y el valor del RSI es lo que resulta como una información de valor al momento de tomar una decisión de entrada o salida. Es decir, los cruces de las curvas estocásticas con pendiente positiva (ascendente) significan algo, si y sólo si, el RSI tiende a ser mayor que 50 o, en efecto, es ya mayor que 50. Lo mismo puede decirse en el caso de tendencias bajistas.


  Luego de evidenciadas las condiciones en las curvas estocásticas y el RSI, queda esperar el cruce de la EMA rápida hacia arriba o hacia debajo de la EMA lenta y el cierre de una vela japonesa por encima o por debajo de la EMA rápida, para tomar la decisión de entrada o salida de una posición corta o larga. En las dos figuras siguientes se muestran dos ejemplos de posiciones largas y cortas respectivamente.
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  Figura 10 Se muestran tres círculos verdes para indicar el cumplimiento de las tres condiciones para la entrada en compra, según la estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA. En primer lugar, se cumple el cruce estocástico (de las líneas estocásticas) en 1.1. Luego, se cumple que el RSI>50 en 1.2 y, finalmente, la EMA 5 cruza hacia arriba a la EMA 10. Luego, la salida en venta de la posición larga se produce cuando la EMA 5 cruza hacia abajo a la EMA 10, en el punto 2. 


  En la figura 10, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA en los puntos del 1.1, 1.2, 1.3 y 2 de la figura, durante un rally alcista.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): El precio está cercano, por debajo, de la EMA 5 y en varias oportunidades ha cruzado hacia arriba a esta media móvil. Cuando las curvas estocásticas se cruzan hacían arriba tenemos una primera indicación de que una oportunidad de compra está por presentarse (1.1).  El RSI, inicialmente por debajo de 50, va aumentando hasta cruzar el valor de 50, con pendiente positiva (ascendente). En el momento en que el RSI>50 tenemos una segunda condición previa a la oportunidad de compra (1.2). Cuando una vela japonesa cierra por encima de las EMA 5 y EMA 10 y la primera cruza hacia arriba a la segunda, tenemos el momento oportuno de entrada en compra.


  (2) Salida de una posición larga (venta): Luego de que el precio se ha mantenido por encima de la EMA 5 y de la EMA 10. Se debe proceder a vender cuando la EMA 5 cruce hacia abajo a la EMA 10 y una vela japonesa cierre por debajo de ambas medias móviles exponenciales (EMA´s).
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  Figura 11 Se muestra la condición de entrada en una posición corta según la estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA.  


  En la figura 11, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 minuto. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA en los puntos del 1.1, 1.2, 1.3 y 2 de la figura, durante un dip bajista.


  (1) Entrada a una posición corta (venta): El precio está cercano, por arriba, de la EMA 10 y EMA 5 y en varias oportunidades ha cruzado hacia abajo a esta media móvil. Cuando las curvas estocásticas se cruzan hacía abajo tenemos una primera indicación de que una oportunidad de venta está por presentarse (1.1).  El RSI, inicialmente por encima de 50, va decreciendo hasta cruzar el valor de 50, con pendiente negativa (descendente). En el momento en que el RSI<50 tenemos una segunda condición previa a la oportunidad de venta (1.2). Cuando una vela japonesa cierra por debajo de las EMA 5 y EMA 10 y la primera cruza hacia abajo a la segunda, tenemos el momento oportuno de entrada en venta.


  (2) Salida de una posición corta (compra): Luego de que el precio se ha mantenido por debajo de la EMA 5 y de la EMA 10. Se debe comprar cuando la EMA 5 cruce hacia arriba a la EMA 10 y una vela japonesa cierre por encima de ambas medias móviles exponenciales (EMA´s).


  



  



  



  Tabla 5 Resumen de la estrategia basada en el cruce de estocásticas y EMA (day trading)
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  Espere a que los estocásticos se crucen mientras están por debajo de 50 y el RSI está por encima del nivel de 50. La entrada a una operación larga se da cuando la EMA de 5 períodos cruza por encima de la EMA de 10 períodos La EMA de 5 períodos cruza por debajo de la EMA de 10 períodos Espere a que los estocásticos se crucen hacia abajo mientras están por encima del nivel 50, y el RSI está por debajo de su nivel 50. La entrada en una operación corta se da cuando la EMA de 5 períodos cruza por debajo de la EMA de 10 períodos. La EMA de 5 períodos cruza por encima de la EMA de 10 períodos


  


  Estrategia basada en la SMMA y Bandas de Bollinger 


  Hemos descrito ya en su teoría y en varios ejemplos el uso de las bandas de Bollinger. En este caso, partimos de una condición en la que el precio esté por encima de la banda superior o por debajo de la banda inferior de Bollinger. En alguna de estas dos condiciones previas, el cruce de las Medias Móviles Suavizadas (SMMA) de forma ascendente o descendente, definirá la acción de compra o de venta que debemos asumir en el mercado para tener altas probabilidades de obtener una buena rentabilidad con la operación. Esta estrategia, con el uso de Medias Móviles Suavizadas (SMMA) permite reducir la volatilidad en la visualización de las condiciones reales del mercado.


  En el caso de un precio por debajo de la banda inferior de Bollinger, el cruce de la SMMA de 3 períodos hacia arriba de la SMMA de 5 períodos nos da una señal de compra segura cuando una vela japonesa cierra por encima de la banda inferior de Bollinger. Por otro lado, en el caso de un precio por encima de la banda superior de Bollinger, un cruce de la SMMA de 3 períodos por debajo de la SMMA de 5 períodos nos dá una señal clara de venta cuando una vela japonesa cierra por debajo de la banda superior de Bollinger. En el ejemplo que se muestra en la figura se describe un caso práctico del uso de esta estrategia.
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  Figura 12 Se muestra la condición de entrada en una posición larga según la estrategia basada en la SMMA y Bandas de Bollinger.  


  En la figura 12, se muestra el precio de BitCoin en USDT (Theter), en una temporalidad de 1 hora. A continuación, se describe la aplicación de la estrategia basada en la SMMA y Bandas de Bollinger en los puntos 1 y 2 de la figura, durante un rally alcista.


  (1) Entrada a una posición larga (compra): El precio está cercano, por debajo, de las SMMA de 3 y 5 períodos y en varias oportunidades ha cruzado hacia arriba a esta media móvil suavizada. Cuando las curvas SMMA se cruzan hacía arriba tenemos una primera indicación de que una oportunidad de compra está por presentarse (1). La entrada en operaciones largas se da cuando una vela se cierra por encima de la banda inferior de Bollinger


  (2) Salida de una posición larga (venta): Luego de que el precio se ha mantenido por encima de la SMMA 3 y de la SMMA 5. Se debe vender cuando la SMMA 3 cruce hacia arriba a la SMMA 5 y una vela japonesa cierre por debajo de ambas medias móviles suavizadas (SMMA´s).


  Tabla 6 Resumen de la estrategia basada en la SMMA y Bandas de Bollinger
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  La SMMA de 3 períodos cruza por encima de la SMMA de 5 períodos. La entrada en operaciones largas se da cuando una vela se cierra por encima de la banda inferior de Bollinger El precio cierra por debajo de la SMMA de 5 períodos o una vela se cierra dentro de las bandas de Bollinger o debajo de la banda de Bollinger superior La SMMA de 3 períodos cruza por debajo de la SMMA de 5 períodos. La entrada en operaciones cortas se da cuando una vela se cierra por debajo de la parte inferior de las bandas de Bollinger El precio cierra por encima de la SMMA de 5 períodos o una vela se cierra dentro de las bandas de Bollinger por encima de la banda de Bollinger inferior


  


  Estrategia basada en el Indice del Canal de Commodities (CCI) 


  El CCI nos permite evaluar la dirección y fuerza de la tendencia de los precios y en base a esta información esperar una confirmación para decidir si ingresar o salir de una operación, abstenernos de realizar una operación o agregar más criptomonedas a una posición existente. De esta manera, el indicador CCI se utiliza como señal y antecedente que debe ser completado por algún otro indicador para apuntar al momento preciso de entrada o salida. El CCI nos revela una condición de sobrecompra o sobreventa en el mercado según su valor sea mayor de +/- 100, respectivamente. En este caso, utilizamos la Media Móvil Ponderada (WMA) de 20 períodos sobre el gráfico de velas japonesas del precio para definir un cambio de tendencia según el precio esté por encima o por debajo de la curva WMA de 20 períodos.  En la figura 13, se muestra que cuando el precio está cerrando por encima de la WMA y el CCI está por debajo de -100 se debe ingresar a operaciones largas, sólo cuando el CCI cruza por encima de -100 y una vela cierra por encima de la WMA 20. La salida de la operación larga se produce cuando el CCI cae por debajo de 100 y una vela cierra por debajo de la WMA 20. En este caso, hemos utilizado un CCI con una longitud de 20. El Stop Loss debe fijarse por debajo de la WMA, para la compra y por encima del máximo de la vela de entrada, para la venta.
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  Figura 13 Entrada y salida de operación larga empleando la estrategia basada en el Índice de Canal de Mercaderías (CCI)


  
    

  


  
    

  


  


  
    Epílogo

  


  Actualmente, muchas entidades financieras globales están ingresando al mundo de las criptomonedas para asegurarse posiciones ganadoras en la transformación del modelo económico mundial. La esencia de las criptomonedas es la descentralización y el acceso universal al dinero, sin intermediarios y sin entes controladores de las iniciativas de las personas. "El trading de criptomonedas: Teoría, Práctica y Estrategias" fue escrito con al objetivo de dar, a todo el que lo lea, las herramientas para desarrollarse en el mundo de las criptomonedas y ejercer el poder que estas le confieren de forma inteligente y beneficiosa para si mismo y para su familia, esté en donde esté, sin distingo de su condición económica inicial. La educación masiva en cuanto al funcionamiento de los mercados de dinero es un arma potente para transformar las relaciones de poder en el mundo financiero. Usted, al leer este libro y aplicar los conocimientos aprendidos, se convierte en un actor independiente en el mundo de las cripto-finanzas que sirve de contra parte al control hegemónico que podrían procurar implantar, tambien en las criptomonedas, los grandes bancos y entidades financieras globales. El trading (comercio) nace en los inicios de la humanidad, es un lenguaje internacional, intertribal, interracial, intercultural, desde los albores de la humanidad, no es un conocimiento que deba pertencer sólo a las elites globales. Con este libro espero contribuir a que usted, pueda ejercer su derecho a participar en el comercio mundial de criptomonedas y obtener los beneficios que a bien le correspondan y de esa manera contribuir a que, entre todas las grandes mayorias, podámos ejercer una fuerte influencia en los mercados de criptomonedas y de esa manera transformar, para el bien de todos, a la economía global basada en el dinero fiduciario a otra basada en el dinero de la gente.
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    Ingeniero especialista en mercados energéticos con Doctorado en Sostenibilidad. Ha publicado más de una docena de articulos cientificos en revistas arbitradas a nivel internacional. Actualmente, está dedicado al diseño de proyectos energéticos sostenibles y de finanzas descentralizadas basadas en criptomonedas.
  


  


  
    Libros en esta serie

  


  Bitcoin y las criptomonedas: El fin del dinero fíat


  
    La serie incluye tres libros fundamentales para comprender la evolución del dinero, desde los albores de la humanidad, hasta el establecimiento del dinero fíat y la revolución de Bitcoin y las criptomonedas. (1) La verdadera historia del capitalismo y el dinero, describe la historia del dinero desde la antigua Babilonia hasta el capitalismo, (2) Revolución Bitcoin: El fin del dinero fíat, explica como Bitcoin es un nuevo paradigma que podrán fin a la estafa del dinero fiduciario, que ha sido el experimento monetario más nefasto para la humanidad y (3) El Trading de Criptomonedas: Teoria, Prática y Estrategias, explica como invertir en criptomonedas de forma segura. Esta trilogia esta pensada para cualquier persona que quiera adentrarse en el mundo de las criptomonedas tanto desde el punto de vista económico e historico como de inversión.
  


  La verdadera historia del capitalismo y el dinero: El Origen 


  
     
  


  
    Este libro narra de forma concisa y amena como se fue elaborando el concepto de dinero en la antigüedad, partiendo de las primeras comunidades matriarcales de la edad de piedra. Luego de superada la comunidad igualitaria primitiva se revisan los elementos que van constituyendo la formación del capitalismo, a partir del perfeccionamiento del dinero, a través de un recorrido histórico por las antiguas civilizaciones sumerio-babilónicas, los imperios esclavistas griego y romano, las tribus bárbaras germánas, el feudalismo y la época medieval, así como las primeras formas de ciudades-república italianas en Venecia, Génova y Florencia, donde se establecieron, por primera vez, gobiernos regidos por oligarquias financieras capitalistas como la que ha sido constituida, tiempo despues, por la dinastía de los Rothschild. Más que un relato es una reflexión histórica sobre la formación del concepto de dinero y capitalismo que tenemos en la actualidad, sus raices sociales y su relación con la ideología y la religión de las clases dominantes en todas las etapas evolutivas de la civilización humana. Para entender la trascendencia evolutiva que implican las criptomonedas y el bitcoin, debemos aprender primeramente de la historia del dinero y formación del capital y el capitalismo como modelo sociopolítico dominante, a escala global, en el siglo XXI.


    


    Este libro le aportará los elementos históricos concretos que le permitirán entender la necesidad de trascender al capitalismo y a la forma actual del dinero, por un modelo económico más descentralizado, distribuido y basado en un dinero que sea, por primera vez en la historia, verdaderamente democrático.


    


    Este libro contiene cinco partes: PARTE I El mundo antes del dinero, PARTE II La esclavitud y las primeras formas de dinero, PARTE III El feudalismo y las primeras corporaciones, PARTE IV Capitalismo y oligarquías financieras, PARTE V Las revoluciones capitalistas y el reino del dinero. En cada una de las partes se revisa la evolución del dinero y los elementos que progresivamente van sentando las bases para el establecimiento definitivo del capitalismo, en la actualidad.
  


  LA REVOLUCIÓN BITCOIN: El fin del dinero fíat 


  
     
  


  
    En el mercado existen muchos libros sobre Bitcoin, pero ninguno que lleve al lector desde un conocimiento casi nulo acerca de Bitcoin hasta un nivel de comprensión avanzado acerca del funcionamiento tanto de Bitcoin como de la economía actual, basada en dinero fíat. Ambas cosas son necesarias para entender porque Bitcoin es la tecnología disruptiva que podría poner fin al dinero fíat en unos pocos años. Entre 2020 y 2021, la Reserva Federal inyectó más de 22 billones de dólares a la economía estadounidense lo que representa un cantidad de dinero fíat que es 2,5 veces mayor que todo el dinero fiduciario inyectado en la economía de ese país en los últimos 50 años. Al mismo tiempo, la cantidad de personas que han comenzado a utilizar la red de Bitcoin supera ya los 100 millones de personas, en todo el mundo. Sin duda, el sistema financiero está llegando a una encrucijada en la que una más que probable hiperinflación en las monedas fiduciarias puede conllevar a una hiperbitcoinización que impulse una Revolución Bitcoin que ponga fin al dinero fíat en nuestro mundo. El objetivo de este libro es explicar la estrecha relación entre el colapso del sistema financiero basado en el dinero fíat y el surgimiento de Bitcoin, y el resto de critpmonedas, como alternativa tecnológica para el desarrollo descentralizado, seguro y privado de una nueva forma de enteder al dinero como lenguaje universal para el intercambio de valor. Lo que estamos a punto de ver es una revolución, La Revolución Bitcoin, y su consecuencia inevitable es el fin del dinero fíat como sistema de intercambio de valor en nuestro mundo. El libro se compone de cuatro partes que, aunque se pueden leer independientemente unas de las otras y en el orden que el lector considere más interesante, guardan una estrecha relación argumental de principio a fin y se entrelazan continuamente.
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